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Onderwerp : Stand van zaken treasury SNN

Geachte Statenleden,

Bijgevoegd ontvangt u ter informatie een notitie en een aantal overzichten verband houdende met
het gevoerde treasurybeleid van het SNN. Zoals bij u bekend voert de provincie Groningen de
treasury-activiteiten van het SNN uit en is het Algemeen Bestuur toezichthouder.

Het treasurybeleid van het SNN is erop gericht binnen de financiéle mogelijkheden van het SNN
een zo optimaal mogelijk rendement te verkrijgen en de lasten zoveel mogelijk te reduceren.
Hierbij moeten de risico’s zo goed mogelijk worden beheerst.

Periodiek worden de volgende overzichten voor het SNN door de Provincie Groningen opgesteld:

» een overzicht met de saldi van de verschillende rekeningcouranten van het
Samenwerkingsverband Noord-Nederland (SNN) per 1 januari en 1 juli;

e gerealiseerde rente;

« een overzicht van uitgezette gelden per 1 januari en 1 juli.

Naast deze overzichten is een korte begeleidende notitie opgesteld en bijgevoegd.
Hoogachtend,

het Dagelijks Bestuur van het
Samenwerkingsverband Noord-Nederland,

— B

H.J. Bolding
secretaris
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Toelichtende notitie op de treasuryoverzichten

In deze notitie komen de volgende onderwerpen inzake treasury aan de orde:
s een overzicht met de saldi van de verschillende rekeningcouranten van het
Samenwerkingsverband Noord-Nederland (SNN) per 1 juli 2010;
rente 1® en 2° kwartaal 2010;
een overzicht van uitgezette gelden per 1 juli 2010;
uitzetten gelden 2010

Saldi rekeningcouranten

Bijgevoegd is het overzicht met de saldi van de verschillende rekeningcouranten van het SNN per
1 juli 2010. Het saldo van de tegoeden/tekorten van de rekeningcouranten bedraagt per 1 juli
2010 € 127,6 miljoen.

Rente 2010

Over het 1® en 2® kwartaal 2010 is per saldo € 999.086 aan rente ontvangen. Het gemiddelde saldo
van de rekeningcouranten over het 1° halfjaar is € 152,7 miljoen tegen een gemiddeld
rentepercentage van 1,31%. In de primitieve begroting voor 2010 is rekening gehouden met een
rente bate van per saldo € 2,6 miljoen. Dit is gebaseerd op een gemiddeld saldo van de
rekeningcouranten van € 95,0 miljoen en een rentepercentage van 2,75%.

De gewogen gemiddelde rentepercentages over 2010 zijn:
- 1€ kwartaal 2010 1,38%
- 2% kwartaal 2010 1,24%

De bovengenoemde rentepercentages zijn opgebouwd uit gegenereerde rentebaten van uitgezette
gelden met korte en lange looptijden.

Uitgezette gelden
In het overzicht uitgezette gelden per 1 juli 2010 wordt vermeld hoe de gelden van het SNN zijn
uitgezet.

Uitzetten gelden 2010

Voor de invulling van de streefportefeuille zijn er medio februari 2010 - in overleg met de
concerncontroller van het SNN - bij diverse financiéle ondernemingen offertes opgevraagd voor het
uitzetten van gelden. Het gaat hierbij om totaal € 200,0 miljoen. Er zijn offertes opgevraagd voor
deposito's, obligatiefondsen en duurzame garantieproducten met looptijden variérend van 2 tot 10
jaar.

Bij de beoordeling van de offertes is een afweging gemaakt op basis van risico, duurzaamheid,
rendement en kosten. Vervolgens zijn een aantal keuzes voorgelegd aan Montesquieu Finance voor
een second opinion. Ten opzichte van begin februari 2010 zijn de marktomstandigheden
verslechterd. Deze verslechtering speelt met name in de Zuid-Europese landen. Op basis van de
verslechterde marktomstandigheden is in juni 2010 besloten om een pas op de plaats te maken
met betrekking tot de invulling van de streefportefeuille. Doordat de lange rente momenteel
historisch laag is en de verwachting dat de rente op termijn zeer geleidelijk zal stijgen is een
gedeelte van de portefeuille redelijk kort uitgezet. In juni 2010 is - in overleg met de
concerncontroller van het SNN - besloten om deposito's tot een bedrag van € 175,0 miljoen te
plaatsen met looptijden van 2 en 3 jaar bij Nederlandse banken met een AAA-rating of de
Nederlandse staat en € 25,0 miljoen uit te zetten middels een garantieproduct met een duurzaam
karakter via APG voor een looptijd van 10 jaar.



In juni 2010 zijn de onderstaande deposito's - totaal € 175,0 miljoen - afgesloten:

Rabobank 10-12 a 1,25% 15,0 miljoen
Rabobank 10-12 a 1,25% 25,0 miljoen
Bank Nederdandse Gemeenten 10-13 a 1,50% 20,0 miljoen
Nederandse Waterschapsbank 10-13 a 1,55% 20,0 miljoen
Bank Nederandse Gemeenten 10-13 a 1,44% 60,0 miljoen
Bank Nederdandse Gemeenten 10-13a 1,43% 20,0 miljoen
Nederandse Waterschapsbank 10-13 a 1,26% 15,0 miljoen
Totaal afgesloten deposito's 175,0 miljoen

Eind juli 2010 is het garantieproduct via APG afgesloten met een looptijd van 10 jaar en een
minimumrendement van 1,84%. Het gaat hierbij om totaal € 25,0 miljoen en is als volgt
opgebouwd:

Vastrentende deel:

BNP Paribas 2010-2020 11,5 miljoen
Rabobank 2010-2020 10,9 miljoen
Totaal vastrentende deel 22,4 miljoen

Vrij belegbare deel:

APG-IS Global Sustainability Fund 2,4 mijoen
Kosten garantieproduct 2010-2020 0,2 miljoen
Totaal 25,0 miljoen

Buitenlandse beleggingen
Op dit moment zijn er drie beleggingen in het buitenland. Het gaat hierbij om de onderstaande
producten:

Landsbanki Islands

Over de € 10,0 miljoen die in november 2007 als 12-maands termijndeposito is uitgezet bij
Landsbanki Islands bestaat nog geen duidelijkheid over de terugbetaling. Het provinciebestuur van
Groningen doet er alles aan om deze gelden terug te krijgen. Zij trekt hiermee samen op met het
Rijk en de gemeente Den Haag. Er zijn geen nieuwe ontwikkelingen te melden.

BNP Paribas

De provincie Groningen heeft twee garantieproducten met onderliggende waarden van BNP
Paribas.

Eén garantieproduct is in 2006 afgesloten voor een periode van 5 jaar, met als onderliggende
waarden obligaties van BNP Paribas. Dit product loopt tot 1 maart 2011. De administratieve waarde
van dit product bedraagt per 31 december 2009 € 8,1 miljoen.

Daarnaast is eind juli 2010 een garantieproduct ad € 25,0 miljoen afgesloten via APG voor een
periode van 10 jaar. De onderliggende waarde van dit product bestaat onder andere uit een
deposito ad € 11,5 miljoen van BNP Paribas. De rating van Fitch is AA-, van S&P AA en van
Moody's Aa2.



Saldi rekeningcouranten SNN 01-07-10
Onderdeel Bedrag in
euro's
Koers Noord Programma’s/Regelingen |
Koers Noord Pieken in de Delta 20.906.814
OP Efro 2007-2013 _1.686.969
| Cofinanciering Rijksmiddelen B 8.947.955
Koers Noord Transitie 19.718.164
IPR 2008 907.579
NIOF 2008 o | 4.528.084
|HRM 2009 - - -52.009
STINAF (regeling provincie Fryslan) ~1.010.259
STINAT (regeling provincie Drenthe) [ 3.182.610
STINAG (regeling provincie Groningen) 1.266.750
SEBB Groningen 561.624
SEBB Drenthe 684.455
Totaal Koers Noord-Programma's/Regelingen | 63.349.253
Kompas-programma’'s
EZ KOMPAS 70.390.775
EFRO 2000-2006 -30.018.694
PHASING OUT B - ~ 781.355
Leader+ B -803.079
Uilnn - -1.498.893
Totaal Kompas-programma’s ~ 38.851.465
Kompas-regelingen |
IPR 2000 V . -2.158.296
IPR 2000 U -4.143.580
NIOF | -2.460.013
KITS 2000 1.421.117
INS B 105.245]
HRM B -17.542
LPR 1.957.564
KITO 603.346
Totaal Kompas-regelingen — -4.692.157
[Programma’s t/m 1999 -
ISP 8.250.090
EPD5b EFRO (Gron./Drenthe) | 225.496
EPDS5b EOGFL (Gron./Drenthe) | 267.136
VEPD2 (Gron./Drenthe) B -1.533.668
Totaal Programma’s t/m 1999 7.209.055
Regelingen t/m 1999 2
IPR 15.606.969
Totaal Regelingen t/m 1999 15.606.969
Taskforces -
AVA -95.422
Totaal Taskforces -95.422
Uitvoeringskosten B
Algemeen/SER | -3.638.564
Uitv.kst.Kompas i 11.058.040
AMA -103.551
ARA 22.187
Totaal Uitvoeringskosten | 7.338.111
TOTAAL 127.567.273




Overzicht uitgezette gelden per 01-07-10
maximaal 20% bij één financiéle onderneming
Bank/geldnemer Bedrag in Aandeel Fitch Moody's S&P

euro's in % 26-8-2010| 26-8-2010 |26-8-2010
ABN AMRO (Nederland) - - 108.000.000f 12,56 A+ AA3 A
ING Bank (Nederland) | 170.000.000 19,78 A+ AA3 A+
NWB (Nederland) D | 145.000.000 16,87 -  AAA AAA
Rabobank (Nederland) B 170.000.000 19,78 AA+ AAA | AAA |
Ministerie van Financién (Nederland) o | 50.000.000 582 | AAA AAA _AAA
Royal Bank of Scotland N.V. (Nederland) 8.213.327 0,96 A+ A2 | A+
BNG (Nederland) 170.000.000 19,78 AAA AAA AAA
Landsbanki Islands (lJsland) 10.677.622 1,24 - - -
BNP Paribas (Frankrijk) 8.037.371 0,94 AA- AA2 AA
Specifiek uitgezet voor de nazorg: UBS
Warburg AG London (Engeland) debiteurenrisico voor 1/3
deel: B 19.614.644| 2,28 A+ AA3 | A+
- Royal Bank of Scotland (Engeland) A AA3 A+
- Deutsche Bank (Duitsland) B - AA- AA3 A+
- ING Bank (Nederland) A+ AA3 A+
Totaal uitgezette gelden B 859.542.964| 100,00
Af: Gelden provincie Groningen en overige derden 731.975.690 85,16
Belegde gelden SNN 127.567.273 14,84
Overzicht uitgezette gelden tot 1 jaar (exclusief callgeld)
maximaal 60% bij één financiéle onderneming
Bank/geldnemer Bedrag in Aandeel

euro's in %
NWB (Nederland) ) | 110.000.000f 21,54
ING Bank (Nederland) - - | 130.000.000 2546
ABN AMRO (Nederland) - 60.000.000 11,75
Ministerie van Financién (Nederland) 50.000.0001 9,79
Rabobank (Nederland) B B 80.000.000 1567
BNG (Nederland) - | 70.000.000f 13,71
Landsbanki Islands (lJsland) 10.677.622 2,09
Totaal uitgezette gelden tot 1 jaar 510.677.622 100,00
Landen Fitch Moody's S&P

26-8-2010 26-8-2010 |26-8-2010

France AAA AAA  AAA |
Germany - AAA AAA ~AAA
Iceland BB+ Baa3 BBB-
Netherlands 3 ~ AAA AAA AAA
United Kingdom AAA AAA AAA




	SNN Stand van zaken treasury.A.pdf
	SNN Stand van zaken treasury.B

