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Onderwerp : Stand van zaken treasury SNN

Geachte Statenleden,

Bijgevoegd ontvangt u ter informatie een notitie en een aantal overzichten verband houdende met
het gevoerde treasurybeleid van het SNN. Zoals bij u bekend voert de provincie Groningen de
treasury-activiteiten van het SNN uit en is het Algemeen Bestuur toezichthouder.

Het treasurybeleid van het SNN is erop gericht binnen de financiéle mogelijkheden van het SNN
een zo optimaal mogelijk rendement te verkrijgen en de lasten zoveel mogelijk te reduceren.
Hierbij moeten de risico’s zo goed mogelijk worden beheerst.

Periodiek worden de volgende overzichten voor het SNN door de Provincie Groningen opgesteld:

e een overzicht met de saldi van de verschillende rekeningcouranten van het
Samenwerkingsverband Noord-Nederland (SNN) per 1 januari en 1 juli;

e gerealiseerde rente;

e een overzicht van uitgezette gelden per 1 januari en 1 juli.

Bijgevoegd treft u de overzichten per 1 juli aan.

Naast deze overzichten is een korte begeleidende notitie opgesteld en bijgevoegd. In deze notitie
wordt tevens ingegaan op de recente ontwikkelingen in de kredietwaardigheid van de Franse
banken.

Hoogachtend,

het Dagelijks Bestuur van het
erkingsverband Noord-Nederland,

J. Tichelaar
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TOELICHTING TREASURY

In deze notitie komen de volgende onderwerpen inzake treasury aan de orde:

e een overzicht met de saldi van de verschillende rekeningcouranten van het
Samenwerkingsverband Noord-Nederland (SNN) per 1 juli 2011;

e rente 2011;

e een overzicht van uitgezette gelden per 1 juli 2011;

Saldi rekeningcouranten

Bijgevoegd is het overzicht met de saldi van de verschillende rekeningcouranten van het SNN per
1 juli 2011. Het saldo van de tegoeden/tekorten van de rekeningcouranten bedraagt per 1 juli
2011 € 102,3 miljoen.

Rente 2011

Over het 1° halfjaar 2011 is per saldo € 1.077.986 aan rente ontvangen. Het gemiddelde saldo van
de rekeningcouranten over het 1° halfjaar 2011 is € 106,7miljoen tegen een gemiddeld
rentepercentage van 2,02%. In de primitieve begroting voor 2011 is rekening gehouden met een
rente bate van per saldo € 4,7 miljoen. Dit is gebaseerd op een gemiddeld saldo van de
rekeningcouranten van € 170,0 miljoen en een rentepercentage van 2,75%.

De gewogen gemiddelde rentepercentages over 2011 zijn:
- 1° kwartaal 2011 2,23%
- 2% kwartaal 2011 1,81%

De bovengenoemde rentepercentages zijn opgebouwd uit gegenereerde rentebaten van uitgezette
gelden met korte en lange looptijden.

Uitgezette gelden
In het overzicht uitgezette gelden per 1 juli 2011 wordt vermeld hoe de gelden van het SNN zijn
uitgezet.

Uitzetten gelden 2011

In augustus 2009 is de provincie begonnen met invullen van de streefportefeuille. Sindsdien is €
440 miljoen uitgezet op de kapitaalmarkt. Aangezien de marktomstandigheden in 2010
verslechterd zijn heeft de provincie Groningen medio 2010 besloten om een pas op de plaats te
maken met betrekking tot het verder invullen van de streefportefeuille. De geplande beleggingen
voor een periode van vijf jaar en langer zijn destijds beperkt of uitgesteld. De kapitaalmarktrente
voor 10 jaar was medio 2010 2,3% per jaar.

Op 19 april 2011 heeft de provincie Groningen - in overleg met de concerncontroller van het SNN -
besloten om geleidelijk deposito's te plaatsen bij de Nederlandse Staat en/of het aankopen van
obligaties van de Nederlandse Staat met looptijden van circa 10 jaar via de ING Bank. Een en
ander tot een maximaal bedrag van € 100 miljoen. Gezien de verslechterde marktomstandigheden
zijn er in het 2° kwartaal van 2011 geen deposito's geplaatst en/of obligaties aangekocht.

In onderstaande grafiek is de samenstelling van de uitzettingen per 1 juli 2011 over producten en
looptijden weergegeven.

Huidige samenstelling van de uitzettingen

Producten Looptijd

tot1jr | tot3jr | tot5jr tot 7 jr tot 10jr | >10 jr Totaal
Deposito's/spaarrekeningen 47% 47%
Obligaties financiéle ondernemingen 11%) 11%
Onderhandse leningen banken / langlopende deposito's 25% 5% 1% 2% 4% 37%
Garantieproducten 1% 3% 1% 5%
Totaal 47%] 36%) 5% 2% 5% 5% 100%




Buitenlandse uitgezette gelden
Per 1 juli 2011 zijn er gelden belegd in het buitenland. Het gaat hierbij om de onderstaande
producten.

Kort (tot 1 jaar):

e BNP Paribas. Er staat totaal € 105,0 miljoen aan deposito's uit bij BNP Paribas met
verschillende looptijden tot één jaar.

e Deutsche Bank. Er is een deposito van één jaar geplaatst bij de Deutsche Bank van € 35,0
miljoen.

Lang (1 jaar en langer):

e Landsbanki Islands. In november 2007 is er voor een periode van 12 maanden € 10,0 miljoen
geplaatst bij Landsbanki Islands. Op 12 april 2011 is een update verzonden naar Provinciale
Staten en de derden over de ontwikkelingen met betrekking tot het faillissement en de nog niet
terugontvangen depositogelden bij deze bank. In deze update staat vermeld dat de
Nederlandse overheden (als preferente schuldeisers) dit jaar mogelijk een deel terugontvangen
van hun openstaande vorderingen op Landsbanki. Daarnaast is bepaald dat de provincie
Groningen tot 22 april 2009 de wettelijke rente vergoed krijgt over de openstaande vordering.

e BNP Paribas (totaal € 56,5 miljoen). Er is eind juli 2010 een garantieproduct ad € 25,0 miljoen
afgesloten via APG voor een periode van 10 jaar. De onderliggende waarden van dit product
bestaat uit een deposito ad € 11,5 miljoen van BNP Paribas en € 10,9 miljoen obligaties van de
Rabobank. Voorts zijn er in november en december 2010 voor een bedrag van € 45,0 miljoen
FRN's ! van BNP Paribas aangeschaft. Deze FRN's worden gelost op 16 september 2013.

e Credit Agricole. Er zijn in november en december 2010 voor een bedrag van € 30,0 miljoen
FRN's van Credit Agricole aangekocht. Deze FRN's worden gelost op 12 maart 2013.

Downgrade Franse bank

Medio september 2011 heeft de provincie Groningen voor € 30 miljoen aan obligaties uitstaan bij
de Franse Bank Credit Agricole. Deze obligaties hebben een looptijd tot 12 maart 2013. Het
aandeel van SNN in deze middelen is ca 12% ofwel € 3,6 miljoen.

Moody's heeft het oordeel voor de Franse bank Credit Agricole op 14 september 2011 met één stap
verlaagd. Reden voor de afwaardering is dat de bank grote belangen heeft in de Griekse economie.
Vanwege een dreigend faillissement van Griekenland wordt nu de kredietwaardigheid van de
Franse bank verlaagd. De lange termijn rating van Credit Agricole is verlaagd van AA1l naar AA2.
Het kredietoordeel voor de lange termijn blijft negatief.

BNP Paribas, waar de provincie Groningen € 80 miljoen heeft uitstaan krijgt voorlopig geen lager
kredietoordeel maar wordt wel verscherpt door Moody's in de gaten gehouden.

Voor alle uitzettingen geldt dat ze ook na de downgrade nog voldoen aan de eisen van het
financieringsstatuut en de Wet Fido.

1 FRN's ofwel Floating Rate Notes zijn obligaties met een variabele coupon.



Saldi rekeningcouranten SNN 01-07-11
Onderdeel Bedrag in
euro's
Koers Noord Programma's/Regelingen
Koers Noord Pieken in de Delta 29.486.649
OP Efro 2007-2013 -6.480.987
Cofinanciering Rijksmiddelen 6.118.288
Koers Noord Transitie 49.298.107
IPR 2008 2.850.486
NIOF 2008 -1.551.953
HRM 2009 1.483.124
STINAF (regeling provincie Fryslan) 1.357.256
STINAT (regeling provincie Drenthe) 1.267.170
STINAG (regeling provincie Groningen) 1.418.005
SEBB Groningen 409.478
SEBB Drenthe 307.831
SEBB Fryslan 269.971
SEBB gemeente De Wolden 76.937
Totaal Koers Noord-
Programma's/Regelingen 86.310.363
Kompas-programma's
EZ KOMPAS 36.240.450
EFRO 2000-2006 -17.085.872
PHASING OUT 740.789
Leader+ -1.280.342
Uilnn -2.487.773
Totaal Kompas-programma's 16.127.253
Kompas-regelingen
IPR 2000 V -4.003.560
IPR 2000 U -737.539
NIOF -914.172
KITS 2000 -1.034.224
INS 8.618
HRM 150.332
LPR 76.994
KITO 613.849
Totaal Kompas-regelingen -5.839.702
Programma'’s t/m 1999
EPD5b EFRO (Gron./Drenthe) 229.422
EPD5b EOGFL (Gron./Drenthe) 271.786
VEPD2 (Gron./Drenthe) -1.560.364
Totaal Programma's t/m 1999 -1.059.157
Uitvoeringskosten
Algemeen/SER -5.377.563
Uitv.kst.Kompas 12.107.524
Totaal Uitvoeringskosten 6.729.961

TOTAAL

102.268.718




Overzicht uitgezette gelden Treasury per
maximaal 20% bij één financiéle onderneming

01-07-11

Bank/geldnemer Bedrag Aandeel Fitch Moody's
in euro's in % 26-08-11  26-08-11
NWB (Nederland) 35.000.000 4,11 AAA
ABN AMRO (Nederland) 156.700.000 18,39 A+ AA3
ING (Nederland) 150.000.000 17,60 A+ AA3
Rabobank (Nederland) 155.575.000 18,26 AA+ AAA
BNG (Nederland) 110.000.000 12,91 AAA AAA
Deutsche Bank (Duitsland) 35.000.000 4,11 AA- AA3
Credit Agricole (Frankrijk) 30.000.000 3,52 AA- AA1
Landsbanki Islands (lJsland) 10.798.264 1,27 - -
BNP Paribas (Frankrijk) 161.470.000 18,95 AA- AA2
APG-IS Global Sustainability Fund 7.578.703 0,89 - -
Totaal uitgezette gelden Treasury 852.121.967 100,00
Af: Gelden provincie Groningen en
overige derden 749.853.249 88,00
Belegde gelden SNN 102.268.718 12,00

Overzicht uitgezette gelden Treasury tot 1 jaar (exclusief callgeld)

maximaal 60% bij één financiéle onderneming

Bank/geldnemer Bedrag in Aandeel
euro's in %
Deutsche Bank (Nederland) 35.000.000 8,86
ING Bank (Nederland) 110.000.000 27,85
ABN AMRO (Nederland) 110.000.000 27,85
BNG (Nederland) 10.000.000 2,53
BNP Paribas (Frankrijk) 105.000.000 26,58
Rabobank (Nederland) 25.000.000 6,33
Totaal uitgezette gelden Treasury
tot 1 jaar 395.000.000 100,00
Landen Fitch Moody's S&P
26-08-11 26-08-11 26-08-11
France AAA AAA AAA
Germany AAA AAA AAA
Iceland BB+ BAA3 BBB-
Netherlands AAA AAA AAA




