Provinciebuts Westerbrink 1, Assen T (0592) 36 55 55
Postadres Postbus 122, 9400 AC Assen F (0592)36 5777

e e provinciejrenthe

Aan:
de voorzitter en leden van
Provinciale Staten van Drenthe

Assen, 19 mei 2016

Ons kenmerk 15/2.4/2016002068

Behandeld door de heer L.C.M. Evers (0592) 36 55 59

Onderwerp: Jaarrekeningen 2015 CBL Vennootschap BV, CSV Amsterdam BV,
Publiek Belang Elektriciteitsproductie BV, Verkoop Vennootschap BV en Vordering op
Enexis BV

Geachte voorzitter/leden,

Conform het Protocol Verbonden Partijen ontvangt u hierbij ter kennisneming de Jaar-
rekeningen 2015 van CBL Vennootschap BV, CSV Amsterdam BV, Publiek Belang
Elektriciteitsproductie BV, Verkoop Vennootschap BV en Vordering op Enexis BV. Het
gaat hierbij om de bekende rechtspersonen die in het leven zijn geroepen ter afwikke-
ling van de nasleep van de verkoop van Essent PLB en — op een later moment - van
Attero Holding NV.

De Jaarrekeningen hebben ons college geen aanleiding gegeven tot het maken van
inhoudelijke opmerkingen in de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. Voor alle
vennootschappen geldt dat het jaarresultaat over 2015 wordt verrekend met het eigen
vermogen van de desbetreffende vennootschap. Er zijn dus geen effecten op de pro-
vinciale Begroting.

Hoogachtend,

Gedeputeerde Stajen van Drenthe,

, secretaris , voorzitter




Bijlage: Jaarrekeningen 2015 van CBL Vennootschap BV, CSV Amsterdam BV,
Publiek Belang Elektriciteitsproductie BV, Verkoop Vennootschap BV en Vordering op
Enexis BV.

mb/coll.



Building a better
working world

Controleverklaring van de onafhankelijke accountant

Aan: de aandeelhouders van CBL Vennootschap B.V.

Verklaring betreffende de jaarrekening

Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening 2015 van CBL Vennootschap B.V. te
's-Hertogenbosch gecontroleerd. Deze jaarrekening bestaat uit de balans per 31 december 2015 en de
winst-en-verliesrekening over 2015 met de toelichting, waarin zijn opgenomen een overzicht van de
gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en andere toelichtingen.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 van het
in Nederland geldende Burgerlijk Wetboek (BW). Het bestuur is tevens verantwoordelijk voor een
zodanige interne beheersing als het noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te
maken zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle.
Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht, waaronder de
Nederlandse controlestandaarden. Dit vereist dat wij voldoen aan de voor ons geldende ethische
voorschriften en dat wij onze controle zodanig plannen en uitvoeren dat een redelijke mate van
zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De geselecteerde werkzaamheden zijn afhankelijk van
de door de accountant toegepaste oordeelsvorming, met inbegrip van het inschatten van de risico's dat
de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude of fouten.

Bij het maken van deze risico-inschattingen neemt de accountant de interne beheersing in aanmerking
die relevant is voor het opmaken van de jaarrekening en voor het getrouwe beeld daarvan, gericht

op het opzetten van controlewerkzaamheden die passend zijn in de omstandigheden. Deze
risico-inschattingen hebben echter niet tot doel een oordeel tot uitdrukking te brengen over de
effectiviteit van de interne beheersing van de vennootschap. Een controle omvat tevens het evalueren
van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid
van de door het bestuur van de vennootschap gemaakte schattingen, alsmede een evaluatie van het
algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is om een
onderbouwing voor ons oordeel te bieden.

Oordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en samenstelling van het
vermogen van CBL Vennootschap B.V. per 31 december 2015 en van het resultaat over 2015 in
overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.
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Ingevolge artikel 2: 393 lid 5 onder e BW vermelden wij dat ons geen tekortkomingen zijn gebleken naar
aanleiding van het onderzoek of de in artikel 2: 392 lid 1 onder b tot en met h BW vereiste gegevens zijn
toegevoeqd.

Eindhoven, 11 april 2016
Ernst & Young Accountants LLP

w.g. drs. P.A.E. Dirks RA
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Jaarstukken

Jaarrekening
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Jaarrekening 2015
van
CBL Vennootschap B.V.
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Toelichting op de balans

Toelichting op de winst-en-verliesrekening 1
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Balans per 31 december 2015

(na verwerking van het verlies)

Activa
2015 2014

$ $ $ S
Vaste activa
Financiéle vaste activa (1) 9.886.764 9.881.753
Viottende activa
Liquide middelen 18.344 35.819
Totaal activa 9.905.108 9.917.572

Voor identificatiedoeleinden
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Eigen vermogen (2)

Gestort en opgevraagd kapitaal
Agio

Reserve omrekeningsverschillen
Overige reserves

Kortlopende schulden

Totaal passiva

Pagina 4

CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Passiva

2015 2014
g $ $ $

21.710 24.298
249.665 279.427
88.625 56.275
9.099.843 9.450.998

9.459.843 9.810.998

445.265 106.574

9.905.108 9.917.572
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Winst-en-verliesrekening over 2015

2014

2015
5 $
Overige bedrijfskosten 357.565
Bedrijfsresultaat (357.565)
Financiéle baten en lasten (3) 6.410
Resultaat voor belastingen (351.155)
Belastingen -
Resultaat na belastingen (351.155)

30.625
(30.625)

(36.115)
(66.740)

(66.740)

Voor identificatiedoeleinden
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Algemeen

De vennootschap heeft de jaarrekening opgesteld volgens de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2
Burgerlijk Wetboek. De rechtspersoon voldoet aan de voorwaarden van het kleine jaarrekeningregime
als bedoeld in artikel 2:396 BW. De jaarrekening is opgemaakt op 11 april 2016.

Activiteiten van de vennootschap

De belangrijkste activiteiten van de vennootschap zijn:

= het beheren of doen beheren van fondsen ter dekking van eventuele aansprakelijkheid van haar
aandeelhouders in het kader van cross border lease naar inleiding van de ver koopovereenkomst
voor de verkoop van Essent N.V.;

- het oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, het besturen van en het toezicht houden
op ondernemingen en vennootschappen en het zijn en handelen als een houdstermaatschappij;

- het financieren van vennootschappen en ondernemingen;

= het verstrekken van adviezen en het verlenen van diensten aan ondernemingen en
vennootschappen waarmee de vennootschap in een groep is verbonden en aan derden;

= het lenen, uitlenen en bijeenbrengen van gelden daaronder begrepen, het uitgeven van obligaties,
schuldbrieven of andere waardepapieren, alsmede het aangaan van daarmee samenhangende
overeenkomsten;

- het verstrekken van garanties, het verbinden van de vennootschap en het bezwaren van activa
van de vennootschap ten behoeve van ondernemingen en vennootschappen waarmee de
vennootschap in een groep is verbonden en ten behoeve van derden;

= het verkrijgen, beheren, exploiteren en vervreemden van registergoederen en van
vermogenswaarden in het algemeen;

= het verhandelen van valuta, effecten en vermogenswaarden in het algemeen;

- het exploiteren en verhandelen van patenten, merkrechten, vergunningen, knowhow andere
industriéle eigendomsrechten;

- het optreden als behartiger van belangen van haar aandeelhouders, waaronder begrepen het
verkrijgen van rechten en verplichtingen van haar aandeelhouders jegens derden;

- het verrichten van alle soorten industriéle, financiéle en commerciéle activiteiten,

en al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste

zin van het woord.

Valutaomrekening

De jaarrekening is opgesteld in US-Dollars. Koersverschillen die optreden bij de afwikkeling en
omrekening van posten in vreemde valuta, worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening.
Het koersverschil op aandelenkapitaal en agio wordt gemuteerd op de reserve omrekeningsverschillen.

Voor identificatiedoeleinden
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Financiéle vaste activa

De onder de financiéle vaste activa opgenomen CBL Fondsen worden gewaardeerd tegen marktwaarde.
Het CBL Fonds is voor 50% opgenomen (50% economisch eigendom).

Liquide middelen

De liguide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Belastingen

Acute belastingen

De vennootschap is vrijgesteld van de vennootschapsbelasting.

Kortlopende schulden

Bij de eerste opname van kortlopende schulden worden deze opgenomen tegen reéle waarde
verminderd met de direct daaraan toe te rekenen transactiekosten. De kortlopende schulden worden na
de eerste waardering gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve-
rentemethode. Bij kortlopende schulden is dit meestal de nominale waarde.

Opbrengsten

Rente

Renteopbrengsten komen ten bate van het jaar waaraan zij zijn toe te rekenen.

Kosten

Algemeen

De kosten worden bepaald met inachtneming van de hiervoor reeds vermelde grondslagen van
waardering en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben. (Voorzienbare)
verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden voor het einde van het boekjaar worden
in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden en overigens
wordt voldaan aan de voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen.

Rente

Rentelasten komen ten laste van het jaar waarover zij verschuldigd worden.

Ernst & Young Accountants

EYI Juttding o better W\I
wurking world

Voor identificatiedoeleinden
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de balans

2015 2014
$ $
Financiéle vaste activa (1)
CBL Escrow Fonds 9.886.764 9.881.753

Dit betreft de geblokkeerde gelden binnen Stichting Beheer Maastricht CBL Fondsen.

De storting is ondergebracht in een CBL Escrow Fonds, welke beheerd wordt door de JP Morgan Chase
Bank.

Het CBL Escrow Fonds is juridisch eigendom (100%) van de Stichting Beheer Maastricht CBL Fondsen;
de vennootschap is economisch eigenaar (50%) van het fonds.

CBL
Escrow
Fonds
5
Boekwaarde per 1 januari 2015 9.881.753
Bij: rendement 2015 5.011
Boekwaarde per 31 december 2015 9.886.764
Eigen vermogen (2)
2015 2014
$ $
Geplaatste kapitaal
2.000.000 gewone aandelen nominaal € 0,01 21.710 24.298

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 100.000, verdeeld in 10.000.000 gewone aandelen, elk groot
€ 0,01 nominaal. Geplaatst en volgestort zijn 2.000.000 aandelen (€ 20.000) . Per 31 december 2015
luidt de koers USD 1,0855 (2014: USD 1,2149). Het valutaomrekeningsverschil wordt verwerkt via de
wettelijke reserve omrekeningsverschillen.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants L
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Agio

Dit betreft het bedrag (€ 230.000) dat bij oprichting van de vennootschap op 24 juli 2009 gestort is
boven het gestort en opgevraagd kapitaal. Per 31 december 2015 luidt de koers USD 1,0855 (2014:
USD 1,2149). Het valutaomrekeningsverschil wordt verwerkt via de wettelijke reserve
omrekeningsverschillen.

Agio 249.665 279.427

Reserve omrekeningsverschillen

2015 2014
$ &
Stand per 1 januari 56.275 15.750
Bij: mutatie koersverschil 32.350 40.525
Stand per 31 december 88.625 56.275

Dit betreft de wettelijke reserve inzake de valutaomrekeningsverschillen van het aandelenkapitaal en
het agio.
Overige reserves

Conform het voorstel resultaatbestemming is $ 351.155 (2014: $ 66.740) in mindering gebracht op
de overige reserves.

Voor identificatiedoeleinden
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de winst-en-verliesrekening

Personeelsbestand

Bij de vennootschap waren zowel in 2015 als in 2014 geen werknemers in dienst.

Financiéle baten en lasten (3)

2015 2014

9 $
Rentebaten en soortgelijke opbrengsten
Koersresultaat 7.588 4.965
Rendement CBL Escrow Fonds 5.011 5.008

12.599 9.973
Rentelasten en soortgelijke kosten
Rente rekening-courant Verkoop Vennootschap BV 5.569 2.554
Rendement CBL Escrow Fonds (2013) - 42.762
Rente en bankkosten 620 772

6.189 46.088

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young AccountantT(qLP
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Ondertekening van de jaarrekening

's-Hertogenbosch, .....cccouvevnennnenn...

Directie:
H. Th. J. Spaan
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Overige gegevens

Statutaire winstbestemmingsregeling

De winstbestemming vindt plaats overeenkomstig artikel 22 van de statuten. Daarin is onder andere
bepaald dat de algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter
is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten dienen te worden aangehouden.

Voorstel verwerking verlies 2015
Volgens artikel 22 van de statuten staat het resultaat ter beschikking van de algemene vergadering.

Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld het verlies over 2015 groot $ 351.155 in mindering te
brengen op de overige reserves. Dit voorstel is reeds in de jaarrekening verwerkt.

Voor identificatiedgeleinden
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de balans

2015 2014
S 5
Kortlopende schulden
Crediteuren 5.591 6.396
Rekening-courant Verkoop Vennootschap BV 105.832 100.178
Nog te betalen advieskosten 333.842 :
445,265 106.574

Voor identificatiedoeleinden
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CBL Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de winst-en-
verliesrekening

2014

6.416
5.419
18.790

2015
3
Overige bedrijfskosten
Managementkosten 5.327
Advieskosten 335.450
Overige bedrijfskosten 16.788
357.565

30.625

Hutlding o better
mrknqwo«x
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Controleverklarine g van de onafthankelijke accountant

Ve

Aan: de aandeelhouders van CSV Amsterdam B.V.
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Wij hebben de in d|t rapport opgenomen jaarrekening 2015 van CSV Amsterdam B.V. te
‘s-Hertogenbosch gecontroleerd. Deze jaarrekening bestaat uit de balans per 31 december 2015 en de
winst-en-verliesrekening over 2015 met de toelichting, waarin zijn opgenomen een overzicht van de
gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en andere toelichtingen.

Verantwoordelijkheid van het bestuu

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 van het
in Nederland geldende Burgerlijk Wetboek (BW). Het bestuur is tevens verantwoordelijk voor een
zodanige interne beheersing als het noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te
maken zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten.

Verantwoordelijkheid van de account
Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle.
Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht, waaronder de
Nederlandse controlestandaarden. Dit vereist dat wij voldoen aan de voor ons geldende ethische
voorschriften en dat wij onze controle zodanig plannen en uitvoeren dat een redelijke mate van

zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De geselecteerde werkzaamheden zijn afhankelijk van
de door de accountant toegepaste oordeelsvorming, met inbegrip van het inschatten van de risico's dat
de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude of fouten.

Bij het maken van deze risico-inschattingen neemt de accountant de interne beheersing in aanmerking
die relevant is voor het opmaken van de jaarrekening en voor het getrouwe beeld daarvan, gericht

op het opzetten van controlewerkzaamheden die passend zijn in de omstandigheden. Deze
risico-inschattingen hebben echter niet tot doel een oordeel tot uitdrukking te brengen over de
effectiviteit van de interne beheersing van de vennootschap. Een controle omvat tevens het evalueren
van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid
van de door het bestuur van de vennootschap gemaakte schattingen, alsmede een evaluatie van het
algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is om een
onderbouwing voor ons oordeel te bieden.

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en samenstelling van het
vermogen van CSV Amsterdam B.V. per 31 december 2015 en van het resultaat over 2015in
overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.
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Jaarrekening 2015
van
CSV Amsterdam B.V.

Statutaire vestigingsplaats:
Adres:

's-Hertogenbosch
Brabantlaan 1
5216 TV 's-Hertogenbosch

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accountants CLP
EYHUH{“"Q o hetter
working world




Inhoudsopgave

Baians per 31 december 2015
Winst-en-verliesrekening over 2015

Grondslagen van waardering en resultaatbepaling
Toelichting op de balans

Toelichting op de winst-en-verliesrekening

O 0o Ul W

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accoun nWLP

EY“U(IGI"Q abettor Z\/il
working world




Pagina 3

Balans per 31 december 2015

(na verwerking van het verlies)

Activa
2015 2014
€ € € €
Vlottende activa
Liguide middelen 8.084 44,598
Totaal activa 8.084 44,598

Voor identificatiedoeleinden
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Eigen vermogen (1)

Gestort en opgevraagd kapitaal

Agio
Overige reserves

Kortlopende schulden

Totaal passiva

Pagina 4

CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Passiva

2015 2014
€ € € €

20.000 20.000
80.000 80.000
(142.078) (91.459)

(42.078) 8.541

50.162 36.057

8.084 44.598
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CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Winst-en-verliesrekening over 2015

Overige bedrijfskosten

Bedrijfsresultaat

Financiéle baten en lasten (2)

Resultaat voor belastingen

Belastingen

Resultaat na belastingen

2015 2014
€ € €
49.501 43.275
(49.501) (43.275)
(1.118) (571)
(50.619) (43.846)
(50.619) (43.846)

Voor identificatiedoeleinden
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CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Algemeen

De vennootschap heeft de jaarrekening opgesteld volgens de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2
Burgerlijk Wetboek. De rechtspersoon voldoet aan de voorwaarden van het kleine jaarrekeningregime
als bedoeld in artikel 2:396 BW. De jaarrekening is opgemaakt op 11 april 2016.

Activiteiten van de vennootschap

De belangrijkste activiteiten van de vennootschap zijn:

- het oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, het besturen van en het toezicht houden
op ondernemingen en vennootschappen en het zijn en handelen als een houdstermaatschappij;

= het financieren van vennootschappen en ondernemingen;

- het verstrekken van adviezen en het verlenen van diensten aan ondernemingen en
vennootschappen waarmee de vennootschap in een groep is verbonden en aan derden;

= het lenen, uitlenen en bijeenbrengen van gelden daaronder begrepen, het uitgeven van obligaties,
schuldbrieven of andere waardepapieren, alsmede het aangaan van daarmee samenhangende
overeenkomsten;

= het verstrekken van garanties, het verbinden van de vennootschap en het bezwaren van activa
van de vennootschap ten behoeve van ondernemingen en vennootschappen waarmee de
vennootschap in een groep is verbonden en ten behoeve van derden;

= het verkrijgen, beheren, exploiteren en vervreemden van registergoederen en van
vermogenswaarden in het algemeen;

= het verhandelen van valuta, effecten en vermogenswaarden in het algemeen;

- het exploiteren en verhandelen van patenten, merkrechten, vergunningen, knowhow andere
industriéle eigendomsrechten;

= het optreden als behartiger van belangen van haar aandeelhouders, waaronder begrepen het
verkrijgen van rechten en verplichtingen van haar aandeelhouders jegens derden;

- het verrichten van alle soorten industriéle, financiéle en commerciéle activiteiten,

en al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste

zin van het woord.

Continuiteit van de activiteiten

De vennootschap beschikt over een negatief eigen vermogen, hetgeen is ontstaan als gevolg van
geleden verliezen. Het negatief eigen vermogen is gefinancierd middels de rekening-courant Verkoop
Vennootschap B.V.; Verkoop Vennootschap B.V. eist haar vordering niet binnen 1 jaar op. De directie is
van mening dat een duurzame voortzetting van de onderneming mogelijk is. De grondslagen van
waardering zijn dan ook gebaseerd op basis van going concern.

Liquide middelen

De liguide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountant P
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CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Belastingen

Acute belastingen

De vennootschap is vrijgesteld van de vennootschapsbelasting.

Kortlopende schulden

Bij de eerste opname van kortlopende schulden worden deze opgenomen tegen reéle waarde
verminderd met de direct daaraan toe te rekenen transactiekosten. De kortlopende schulden worden na
de eerste waardering gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve-
rentemethode. Bij kortlopende schulden is dit meestal de nominale waarde.

Opbrengsten

Kosten

Algemeen

De kosten worden bepaald met inachtneming van de hiervoor reeds vermelde grondslagen voor
waardering en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben.

(Voorzienbare) verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden voor het einde van het
boekjaar worden in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn
geworden en overigens wordt voldaan aan de voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen.

Rente

Rentelasten komen ten laste van het jaar waarover zij verschuldigd worden.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accouptant%LP
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CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de balans

Eigen vermogen (1)

Geplaatste kapitaal

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 100.000, verdeeld in 10.000.000 gewone aandelen, elk groot
€ 0,01 nominaal. Geplaatst en volgestort zijn 2.000.000 aandelen (€ 20.000).

Agio

Dit betreft het bedrag dat bij oprichting van de vennootschap op 24 juli 2009 gestort is boven het
gestort en opgevraagd kapitaal.

Overige reserves

Conform het voorstel resultaatbestemming is € 50.619 (2014: € 43.846) in mindering gebracht op de
overige reserves.

Niet in de balans opgenomen regelingen en verplichtingen

Overige niet in de balans opgenomen regelingen

De vennootschap is betrokken bij de afwikkeling van de verkoop van de aandelen in Attero Holding N.V.
door de voormalige ( publieke ) aandeelhouders ( 'de verkopers' ) van Attero Holding N.V. aan een
investeringsmaatschappij. De verkopers hebben hun resterende rechten en verplichtingen
overgedragen aan de vennootschap.

Ter zake de dekking van de eventuele verplichtingen is een bedrag van € 13.500.000 in escrow gestort
bij de notaris. De vennootschap kan niet worden aangesproken voor een bedrag dat hoger is dan het in
escrow gestorte bedrag.

Omdat de vennootschap niet zonder meer is gerechtigd tot het voornoemde in escrow gestorte bedrag
is hiervoor geen vordering opgenomen in de balans per 31 december 2015. Voorts is geen voorziening
gevormd voor de mogelijke verplichtingen samenhangend met deze verkoop. Wanneer het in escrow
gestorte bedrag niet ( geheel ) is benodigd ter dekking van mogelijke verplichtingen, komt ( het restant
) ten gunste van verkopers waarvoor de vennootschap als faciliterende vennootschap optreedt.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accouptants/QLP
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Toelichting op de winst-en-verliesrekening

Personeelsbestand

Bij de vennootschap waren zowel in 2015 als in 2014 geen werknemers in dienst.

Financiéle baten en lasten (2)

2015 2014
€ €
Rentelasten en soortgelijke kosten
Rente en bankkosten 333 352
Rente rekening-courant Verkoop Vennootschap B.V. 785 219
1.118 571

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accounjants/jLP
/1
EY““MM“ abetter 4 /

working world




Pagina 10
CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Ondertekening van de jaarrekening

's-Hertogenbosch, ....cccccoeevnennnnn.e.

Directie:
H. Th. J. Spaan

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accouv\t(gsnts P
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CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Overige gegevens

Statutaire winstbestemmingsregeling

De winstbestemming vindt plaats overeenkomstig artikel 22 van de statuten. Daarin is onder andere
bepaald dat de algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter
is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten dienen te worden aangehouden.

Voorstel verwerking verlies 2015

Volgens artikel 22 van de statuten staat het resultaat ter beschikking van de algemene vergadering.

Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld het verlies over 2015 groot € 50.619 in mindering te
brengen op de overige reserves. Dit voorstel is reeds in de jaarrekening verwerkt.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accoun\t‘f)wtbs/‘/?P
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CSV Amsterdam B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de balans

2015 2014
€ €
Kortlopende schulden
Rekening-courant Verkoop Vennootschap BV 41.594 26.174
Nog te betalen kosten 8.568 9.883
50.162 36.057

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young AccouphantshLp
EYHmlmnn abelter mp
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Specificaties van posten op de winst-en-

verliesrekening
2015 2014

€ €
Overige bedrijfskosten
Managementkosten 7.498 8.063
Advieskosten 34.468 27.792
Overige bedrijfskosten 7.535 7.420

49.501 43.275

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young AccouWnts LLP
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Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening 2015 van Publiek Belang Elektriciteitsproductie
B.V. te 's-Hertogenbosch gecontroleerd. Deze jaarrekening bestaat uit de balans per 31 december 2015
en de winst-en-verliesrekening over 2015 met de toelichting, waarin zijn opgenomen een overzicht van
de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en andere toelichtingen.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 van het
in Nederland geldende Burgerlijk Wetboek (BW). Het bestuur is tevens verantwoordelijk voor een
zodanige interne beheersing als het noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te
maken zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten.

Jerantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle.
Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht, waaronder de
Nederlandse controlestandaarden. Dit vereist dat wij voldoen aan de voor ons geldende ethische
voorschriften en dat wij onze controle zodanig plannen en uitvoeren dat een redelijke mate van
zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De geselecteerde werkzaamheden zijn afhankelijk van
de door de accountant toegepaste oordeelsvorming, met inbegrip van het inschatten van de risico's dat
de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude of fouten.

Bij het maken van deze risico-inschattingen neemt de accountant de interne beheersing in aanmerking
die relevant is voor het opmaken van de jaarrekening en voor het getrouwe beeld daarvan, gericht

op het opzetten van controlewerkzaamheden die passend zijn in de omstandigheden. Deze
risico-inschattingen hebben echter niet tot doel een oordeel tot uitdrukking te brengen over de
effectiviteit van de interne beheersing van de vennootschap. Een controle omvat tevens het evalueren
van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid
van de door het bestuur van de vennootschap gemaakte schattingen, alsmede een evaluatie van het
algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is om een
onderbouwing voor ons oordeel te bieden.

Oordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en samenstelling van het
vermogen van Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V. per 31 december 2015 en van het resultaat
over 2015in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.
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gestelde eisen

Ingevolge artikel 2: 393 lid 5 onder e BW vermelden wij dat ons geen tekortkomingen zijn gebleken naar
aanleiding van het onderzoek of de in artikel 2: 392 lid 1 onder b tot en met h BW vereiste gegevens zijn

toegevoeqd.
Eindhoven, 11 april 2016
Ernst & Young Accountants LLP

w.g. drs. P.A.E. Dirks RA
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Jaarrekening

Overige gegevens

Aanvullende specificaties
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Voor identificatiedoeleinden
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Jaarrekening 2015
van
Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V.

Statutaire vestigingsplaats: 's-Hertogenbosch
Adres: Brabantlaan 1
5216 TV 's-Hertogenbosch
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Balans per 31 december 2015

(na verwerking van het verlies)

Activa
2015 2014
€ € € €
Vlottende activa
Liquide middelen 1.697.818 1.705.992

Totaal activa 1.697.818 1.705.992

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants LP
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Eigen vermogen (1)
Gestort en opgevraagd kapitaal
Overige reserves

Kortlopende schulden

Totaal passiva

Pagina 4

Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Passiva

2015 2014
€ € € €
1.496.822 1.496.822
82.933 101.323
1.579.755 1.598.145
118.063 107.847
1.697.818 1.705.992

Voor identificatiedoeleinden
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Winst-en-verliesrekening over 2015

2015 2014
€ € € €
Overige bedrijfskosten 17.772 18.146
Bedrijfsresultaat (17.772) (18.146)
Financiéle baten en lasten (2) (618) (389)
Resultaat voor belastingen (18.390) (18.535)
Belastingen g .
Resultaat na belastingen (18.390) (18.535)

Voor identiﬁcatiedoeleinden

Ernst & Young Accountan LLP
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Grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Algemeen

De vennootschap heeft de jaarrekening opgesteld volgens de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2
Burgerlijk Wetboek. De rechtspersoon voldoet aan de voorwaarden van het kleine jaarrekeningregime
als bedoeld in artikel 2:396 BW. De jaarrekening is opgemaakt op 11 april 2016.

Activiteiten van de vennootschap

De belangrijkste activiteiten van de vennootschap zijn:

= het feitelijk werkzaam zijn op het gebied van distributie en/of productie van elektrische- en
andere vormen van energie;

- het oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, het besturen van en het toezicht houden
op ondernemingen en vennootschappen en het zijn en handelen als een houdstermaatschappij;

- het financieren van vennootschappen en ondernemingen;

= het verstrekken van adviezen en het verlenen van diensten aan ondernemingen en
vennootschappen waarmee de vennootschap in een groep is verbonden en aan derden;

- het lenen, uitlenen en bijeenbrengen van gelden daaronder begrepen, het uitgeven van obligaties,
schuldbrieven of andere waardepapieren, alsmede het aangaan van daarmee samenhangende
overeenkomsten;

— het verstrekken van garanties, het verbinden van de vennootschap en het bezwaren van activa
van de vennootschap ten behoeve van ondernemingen en vennootschappen waarmee de
vennootschap in een groep is verbonden en ten behoeve van derden;

= het verkrijgen, beheren, exploiteren en vervreemden van registergoederen en van
vermogenswaarden in het algemeen;

= het verhandelen van valuta, effecten en vermogenswaarden in het algemeen;

- het exploiteren en verhandelen van patenten, merkrechten, vergunningen, knowhow andere
industriéle eigendomsrechten;

- het optreden als behartiger van belangen van haar aandeelhouders, waaronder begrepen het
verkrijgen van rechten en verplichtingen van haar aandeelhouders jegens derden;

. het verrichten van alle soorten industriéle, financiéle en commerciéle activiteiten,

en al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste

zin van het woord.

Liquide middelen

De liguide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Belastingen

Acute belastingen

De vennootschap is vrijgesteld van de vennootschapsbelasting.

Ernst & Young AccountT}ts P

Eymmmnn ahetter
working world
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Kortlopende schulden

Bij de eerste opname van kortlopende schulden worden deze opgenomen tegen reéle waarde
verminderd met de direct daaraan toe te rekenen transactiekosten. De kortlopende schulden worden na
de eerste waardering gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve-
rentemethode. Bij kortlopende schulden is dit meestal de nominale waarde.

Kosten

Algemeen

De kosten worden bepaald met inachtneming van de hiervoor reeds vermelde grondslagen van
waardering en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben. (Voorzienbare)
verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden voor het einde van het boekjaar worden
in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden en overigens
wordt voldaan aan de voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen.

Rente

Rentelasten komen ten laste van het jaar waarover zij verschuldigd worden.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants LOhP
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de balans

Eigen vermogen (1)

Geplaatste kapitaal

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 3.000.000, verdeeld in 300.000.000 gewone aandelen, elk
groot € 0,01 nominaal. Geplaatst en volgestort zijn 149.682.196 aandelen (€ 1.496.822).

Overige reserves

Conform het voorstel resultaatbestemming is € 18.390 (2014: € 18.535) in mindering gebracht op de
overige reserves.

Niet in de balans opgenomen regelingen en verplichtingen

Overige niet in de balans opgenomen regelingen

In Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V. resteren, na verkoop van Energy Resources Holding B.V.
en haar dochterondernemingen, nog een beperkt aantal rechten en plichten die zijn vastgelegd in de
EPZ SPA, de signing- en closingdocumenten en het Convenant inzake borging publieke belangen
kerncentrale Borssele met de Staat.

EPZ SPA

- Het zogenaamde kettingbeding, artikel 9.6 a en b ten aanzien van het Vervangend
Bestuursreglement.

= Artikel 11.6¢ (i) voor de titel garanties: vijf jaar na closing (tot 30 september 2016).

- Artikel 11.6c¢ (ii) aansprakelijkheid ten aanzien van belastingen: hiervoor gelden van zes jaar na
overdrachtsdatum Maastricht (30 september 2009) (met uitzondering van eventuele finale
beslissing in lopende rechtsvorderingen).

= Artikel 11.6c¢ (iii) inbreuk op garanties: een termijn van achttien maanden na closing van EPZ
(30 september 2011) is vastgelegd.

Convenant inzake borging publieke belangen kerncentrale Borssele met de Staat.

Het Convenant is op het moment van closing in werking getreden. De werkingsduur van het Convenant
is gekoppeld aan de exploitatieduur van de kerncentrale tot 2034. Publiek Belang Elektriciteitsproductie
B.V. heeft in de periode van acht jaar een positie richting Energy Resources Holding B.V./opvolgende
eigenaar(s) van de aandelen EPZ. In het Convenant is weliswaar opgenomen dat deze positie gedeeld
wordt met de Staat, maar Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V. blijft verantwoordelijk voor haar
eigen verplichtingen.

Ernst & Young Accountants A)LP
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de winst-en-verliesrekening

Personeelsbestand

Bij de vennootschap waren zowel in 2015 als in 2014 geen werknemers in dienst.

Financiéle baten en lasten (2)

2015 2014
€ €
Rentelasten en soortgelijke kosten
Rentelasten en soortgelijke kosten 310 235
Rente rekening-courant Verkoop Vennootschap B.V. 308 154
618 389

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants L,
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Ondertekening van de jaarrekening

's-Hertogenbosch, .....c.cceevvvnnnnenn.

Directie:
H. Th. J. Spaan
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Overige gegevens

Statutaire winstbestemmingsregeling

De winstbestemming vindt plaats overeenkomstig artikel 22 van de statuten. Daarin is onder andere
bepaald dat de algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter
is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten dienen te worden aangehouden.

Voorstel verwerking verlies 2015

Volgens artikel 22 van de statuten staat het resultaat ter beschikking van de algemene vergadering.

Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld het verlies over 2015 groot € 18.390 in mindering te
brengen op de overige reserves. Dit voorstel is reeds in de jaarrekening verwerkt.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants LL;/
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de balans

2015 2014
€ €
Kortlopende schulden
Rekening-courant Verkoop Vennootschap BV 20.497 10.281
Nog te betalen kosten 97.566 97.566
118.063 107.847

Voor identificatiedoeleinden
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Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de winst-en-

verliesrekening
2015 2014
€ €
Overige bedrijfskosten
Managementkosten 4.907 5.281
Overige bedrijfskosten 12.865 12.865
17.772 18.146
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Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening 2015 van Verkoop Vennootschap B.V. te
‘s-Hertogenbosch gecontroleerd. Deze jaarrekening bestaat uit de balans per 31 december 2015 en de
winst-en-verliesrekening over 2015 met de toelichting, waarin zijn opgenomen een overzicht van de
gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en andere toelichtingen.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 van het
in Nederland geldende Burgerlijk Wetboek (BW). Het bestuur is tevens verantwoordelijk voor een
zodanige interne beheersing als het noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te
maken zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten.

Verantwoordelijkheid van de accountant
Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle.
Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht, waaronder de
Nederlandse controlestandaarden. Dit vereist dat wij voldoen aan de voor ons geldende ethische
voorschriften en dat wij onze controle zodanig plannen en uitvoeren dat een redelijke mate van

zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De geselecteerde werkzaamheden zijn afhankelijk van
de door de accountant toegepaste oordeelsvorming, met inbegrip van het inschatten van de risico's dat
de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude of fouten.

Bij het maken van deze risico-inschattingen neemt de accountant de interne beheersing in aanmerking
die relevant is voor het opmaken van de jaarrekening en voor het getrouwe beeld daarvan, gericht

op het opzetten van controlewerkzaamheden die passend zijn in de omstandigheden. Deze
risico-inschattingen hebben echter niet tot doel een oordeel tot uitdrukking te brengen over de
effectiviteit van de interne beheersing van de vennootschap. Een controle omvat tevens het evalueren
van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid
van de door het bestuur van de vennootschap gemaakte schattingen, alsmede een evaluatie van het
algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is om een
onderbouwing voor ons oordeel te bieden.
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Oordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en samenstelling van het
vermogen van Verkoop Vennootschap B.V. per 31 december 2015 en van het resultaat over 2015in
overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.

Verklaring betreffende overige bij of krachtens de wet

gestelde eisen

Ingevolge artikel 2: 393 lid 5 onder e BW vermelden wij dat ons geen tekortkomingen zijn gebleken naar
aanleiding van het onderzoek of de in artikel 2: 392 lid 1 onder b tot en met h BW vereiste gegevens zijn
toegevoeqd.

Eindhoven, 11 april 2016
Ernst & Young Accountants LLP

w.g. drs. P.A.E. Dirks RA
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Inhoudsopgave

Jaarstukken

Jaarrekening

Overige gegevens

Aanvullende specificaties

Totaal aantal pagina's van de jaarstukken: 15
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Jaarrekening 2015
van
Verkoop Vennootschap B.V.

Statutaire vestigingsplaats:
Adres:

's-Hertogenbosch
Brabantlaan 1
5261 TV 's-Hertogenbosch
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Inhoudsopgave

Balans per 31 december 2015
Winst-en-verliesrekening over 2015

Grondslagen van waardering en resultaatbepaling
Toelichting op de balans

Toelichting op de winst-en-verliesrekening
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Balans per 31 december 2015

(na verwerking van het resultaat)

Activa

Vaste activa

Financiéle vaste activa (1)
Viottende activa

Viottende vorderingen
Liquide middelen

Totaal activa

Pagina 3

114.942.062

2015 2014
€ € € €
113.046.898 440.978.860
185.172 134.556
1.709.992 2.159.666
1.895.164 2.294.222

443.273.082
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Eigen vermogen (2)

Gestort en opgevraagd kapitaal
Agio

Overige reserves

Voorzieningen

Kortlopende schulden

Totaal passiva

Pagina 4

Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

2015

Passiva

2014

20.000
100.817.296
(16.034.568)

84.802.728
29.800.000

339.334

114.942.062

20.000

428.179.823
(64.894.905)

363.304.918
79.500.000

468.164

443.273.082
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Winst-en-verliesrekening over 2015

Overige bedrijfsopbrengsten

Overige bedrijfskosten
Bedrijfsresultaat
Rentebaten en soortgelijke
opbrengsten (3)

Rentelasten en soortgelijke
kosten (4)

Financiéle baten en lasten
Resultaat voor belastingen

Belastingen

Resultaat na belastingen

2015

2014

€ €
30.939

(49.262.005)

49.292.944
73.077
505.684
(432.607)
48.860.337
48.860.337

(16.800.229)

16.800.229
1.135.920
645.721
490.199
17.290.428
17.290.428

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountantg' LLP
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Algemeen

De vennootschap heeft de jaarrekening opgesteld volgens de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2
Burgerlijk Wetboek. De rechtspersoon voldoet aan de voorwaarden van het kleine jaarrekeningregime
als bedoeld in artikel 2:396 BW. De jaarrekening is opgemaakt op 11 april 2016.

Activiteiten van de vennootschap

De belangrijkste activiteiten van de vennootschap zijn:

- het uitoefenen van alle rechten en verplichtingen van haar aandeelhouders ten opzichte van
Essent N.V. en RWE AG of hun rechtsopvolgers onder algemene of bijzondere titel,
voortvloeiende uit de verkoopovereenkomst voor de verkoop van Essent N.V., welke rechten en
verplichtingen de vennootschap via contractoverneming heeft verkregen van de aandeelhouders;

- het beheren of doen beheren van fondsen ter dekking van eventuele aansprakelijkheid van de
aandeelhouders naar aanleiding van de verkoopovereenkomst voor de verkoop van Essent N.V.:

— het oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, het besturen van en het toezicht houden
op ondernemingen en vennootschappen en het zijn en handelen als een houdstermaatschappij;

- het financieren van vennootschappen en ondernemingen;

. het verstrekken van adviezen en het verlenen van diensten aan ondernemingen en
vennootschappen waarmee de vennootschap in een groep is verbonden en aan derden;

= het lenen, uitlenen en bijeenbrengen van gelden daaronder begrepen, het uitgeven van obligaties,
schuldbrieven of andere waardepapieren, alsmede het aangaan van daarmee samenhangende
overeenkomsten;

- het verstrekken van garanties, het verbinden van de vennootschap en het bezwaren van activa
van de vennootschap ten behoeve van ondernemingen en vennootschappen waarmee de
vennootschap in een groep is verbonden en ten behoeve van derden;

= het verkrijgen, beheren, exploiteren en vervreemden van registergoederen en van
vermogenswaarden in het algemeen;

= het verhandelen van valuta, effecten en vermogenswaarden in het algemeen;

- het exploiteren en verhandelen van patenten, merkrechten, vergunningen, knowhow andere
industriéle eigendomsrechten;

- het optreden als behartiger van belangen van haar aandeelhouders, waaronder begrepen het
verkrijgen van rechten en verplichtingen van haar aandeelhouders jegens derden;

- het verrichten van alle soorten industriéle, financiéle en commerciéle activiteiten,

en al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste

zin van het woord.

Financiéle vaste activa

De onder de financiéle vaste activa opgenomen Escrow Fondsen worden gewaardeerd tegen
marktwaarde.

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accoun%ntsﬁP
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Viottende vorderingen

De vorderingen worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens
gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs minus benodigde voorziening voor oninbaarheid.

Liquide middelen

De liguide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Voorzieningen

Een voorziening wordt gevormd indien de vennootschap op balansdatum een in rechte afdwingbare of
feitelijke verplichting heeft waarvan het waarschijnlijk is dat voor de afwikkeling een uitstroom van
middelen noodzakelijk is en waarvan de omvang betrouwbaar is te schatten. De omvang van de
voorziening wordt bepaald door de beste schatting van de bedragen die noodzakelijk zijn om de
desbetreffende verplichtingen en verliezen per balansdatum af te wikkelen. Tenzij anders vermeld,
worden voorzieningen gewaardeerd tegen nominale waarde.

Belastingen

Acute belastingen

De vennootschap is vrijgesteld van de vennootschapsbelasting.

Kortlopende schulden
Bij de eerste opname van kortlopende schulden worden deze opgenomen tegen reéle waarde
verminderd met de direct daaraan toe te rekenen transactiekosten. De kortlopende schulden worden na

de eerste waardering gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve-
rentemethode. Bij kortlopende schulden is dit meestal de nominale waarde.

Opbrengsten

Rente

Renteopbrengsten komen ten bate van het jaar waaraan zij zijn toe te rekenen.

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accountant Lp
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Kosten

Algemeen

De kosten worden bepaald met inachtneming van de hiervoor reeds vermelde grondslagen van
waardering en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben. (Voorzienbare)
verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden voor het einde van het boekjaar worden
in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden en overigens
wordt voldaan aan de voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen.

Rente

Rentelasten komen ten laste van het jaar waarover zij verschuldigd worden.

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accountants Jh P
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de balans

Financiéle vaste activa (1)

Dit betreft de geblokkeerde gelden binnen Stichting Beheer Maastricht Escrow Fondsen.

De storting is ondergebracht in een General Escrow Fonds, welke beheerd wordt door de J.P. Morgan
Chase Bank.

Het General Escrow Fonds is juridisch eigendom van de Stichting Beheer Maastricht Escrow Fondsen; de
vennootschap is economisch eigenaar van het fonds.

General
Escrow
Fonds
€
Boekwaarde per 1 januari 2015 440.978.860
Bij: rendement 2015 19.304
Af: uitkering Escrow (327.951.266)
Boekwaarde per 31 december 2015 113.046.898

Het rendement op het General Escrow Fonds wordt als bate getoond in de winst-en-verliesrekening.

Eigen vermogen (2)

Geplaatste kapitaal

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 100.000, verdeeld in 10.000.000 gewone aandelen, elk groot
€ 0,01 nominaal. Geplaatst en volgestort zijn 2.000.000 aandelen (€ 20.000).

Agio

Dit betreft het bedrag dat bij oprichting van de vennootschap op 24 juli 2009 gestort is boven het
gestort en opgevraagd kapitaal. In 2015 is aan agio terugbetaald € 327.362.527 (2014:
€ 1.322.400).

Overige reserves

Conform het voorstel winstbestemming is € 48.860.337 (2014: € 17.290.428) aan de overige
reserves toegevoeqd.

Hu iding o hetter
working world

Ernst & Young Accou?’ant
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Niet in de balans opgenomen regelingen en verplichtingen

Verplichtingen uit hoofde van verkoopovereenkomst

Verkoop Vennootschap B.V. is opgericht ten behoeve van de afwikkeling van de rechten en
verplichtingen voortvloeiende uit de verkoopovereenkomst van Essent N.V. Op dit moment zijn er geen
verplichtingen/claims aanwezig waarvoor een aanvullende voorziening (naast de voorziening voor

vennootschapsbelasting claims) getroffen dient te worden.

Voor identificatiedoeleinden
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Toelichting op de winst-en-verliesrekening

Personeelsbestand

Bij de vennootschap waren zowel in 2015 als in 2014 geen werknemers in dienst.

Financiéle baten en lasten

Rentebaten en soortgelijke opbrengsten (3)

Rente banken
Rente rekeningen-courant
Rendement Gereral Escrow Fonds

Rentelasten en soortgelijke kosten (4)

Fee Gereral Escrow Fonds
Rente en bankkosten

2015 2014
€ €
49.735 7.447
4.038 2.396

19.304 1.126.077

73.077 1.135.920

505.684 638.150
- 7.571
505.684 645.721

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants LhP
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Ondertekening van de jaarrekening

's-Hertogenbosch, ....cccccevvnennnnnn.n.

Directie:
H. Th. J. Spaan

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountants L4P
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Overige gegevens

Statutaire winstbestemmingsregeling

De winstbestemming vindt plaats overeenkomstig artikel 22 van de statuten. Daarin is onder andere
bepaald dat de algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter
is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten dienen te worden aangehouden.

Voorstel winstbestemming 2015
Volgens artikel 22 van de statuten staat de winst ter beschikking van de algemene vergadering.

Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld het resultaat over 2015 €48.860.337 toe te voegen
aan de overige reserves. Dit voorstel is reeds in de jaarrekening verwerkt.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Account%jts P
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de balans

Viottende vorderingen

2015 2014

€ €
Overige vorderingen
Rekening-courant CBL Vennootschap B.V. 97.496 85.038
Rekening-courant CSV Amsterdam B.V. 41.410 26.174
Rekening-courant Publiek Belang Elektriciteitsproductie B.V. 20.497 10.281
Rekening-courant Vordering op Enexis B.V. 25.769 13.063

185.172 134.556

Over de vorderingen wordt 3% rente berekend.

Voorzieningen

Ingevolge de in de Maastricht SPA opgenomen regeling met betrekking tot de afwikkeling van de
aanslagen vennootschapsbelasting vanaf het jaar 2001 en de daaruit volgende claims ten laste van de
verkopende aandeelhouders heeft het management van de vennootschap in 2013 een voorziening van
€ 97.300.000 getroffen. In 2014 is € 17.800.000 en in 2015 is € 49.700.000 vrijgevallen van deze
voorziening. Per ultimo 2015 resteert er derhalve een voorziening van € 29.800.000 (2014:

€ 79.500.000).

Dit is naar de mening van het management de beste inschatting van de benodigde voorziening ultimo
2015. Er is sprake van een concept vaststellingsovereenkomst waarin dit bedrag is opgenomen.

2015 2014
€ €
Kortlopende schulden
Crediteuren 126.617 124.420
Accountantskosten 35.500 35.500
Fee General Escrow Fonds 177.217 308.244
339.334 468.164

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountantspp
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Verkoop Vennootschap B.V., 's-Hertogenbosch

Specificaties van posten op de winst-en-

verliesrekening

2015 2014

€ €

Overige bedrijfsopbrengsten
Overige opbrengsten 30.939 -
Overige bedrijfskosten
Vrijval voorziening vennootschapsbelasting claim (49.700.000) (17.800.000)
Managementkosten 119.460 129.570
Advieskosten 283.144 828.262
Overige bedrijfskosten 35.391 41.939

(49.262.005) (16.800.229)

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accountants L
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Aan: de aandeelhouders van Vordering op Enexis B.V.

Verklaring betreffende de jaarrerKening
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Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening 2015 van Vordering op Enexis B.V. te
‘'s-Hertogenbosch gecontroleerd. Deze jaarrekening bestaat uit de balans per 31 december 2015 en de
winst-en-verliesrekening over 2015 met de toelichting, waarin zijn opgenomen een overzicht van de
gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en andere toelichtingen.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 van het
in Nederland geldende Burgerlijk Wetboek (BW). Het bestuur is tevens verantwoordelijk voor een
zodanige interne beheersing als het noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te
maken zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle.
Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht, waaronder de
Nederlandse controlestandaarden. Dit vereist dat wij voldoen aan de voor ons geldende ethische
voorschriften en dat wij onze controle zodanig plannen en uitvoeren dat een redelijke mate van
zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De geselecteerde werkzaamheden zijn afhankelijk van
de door de accountant toegepaste oordeelsvorming, met inbegrip van het inschatten van de risico's dat
de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude of fouten.

Bij het maken van deze risico-inschattingen neemt de accountant de interne beheersing in aanmerking
die relevant is voor het opmaken van de jaarrekening en voor het getrouwe beeld daarvan, gericht

op het opzetten van controlewerkzaamheden die passend zijn in de omstandigheden. Deze
risico-inschattingen hebben echter niet tot doel een oordeel tot uitdrukking te brengen over de
effectiviteit van de interne beheersing van de vennootschap. Een controle omvat tevens het evalueren
van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid
van de door het bestuur van de vennootschap gemaakte schattingen, alsmede een evaluatie van het
algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is om een
onderbouwing voor ons oordeel te bieden.
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Qordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en samenstelling van het
vermogen van Vordering op Enexis B.V. per 31 december 2015 en van het resultaat over 2015in
overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.

Verklaring betreffende overige bij of krachtens de wet

gestelde eisen

Ingevolge artikel 2: 393 lid 5 onder e BW vermelden wij dat ons geen tekortkomingen zijn gebleken naar
aanleiding van het onderzoek of de in artikel 2: 392 lid 1 onder b tot en met h BW vereiste gegevens zijn
toegevoeqd.

Eindhoven, 11 april 2016
Ernst & Young Accountants LLP

w.g. drs. P.A.E. Dirks RA
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Jaarrekening 2015
van
Vordering op Enexis B.V.

Statutaire vestigingsplaats: 's-Hertogenbosch
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Balans per 31 december 2015

(na verwerking van het verlies)

Activa

Vaste activa

Financiéle vaste activa
Viottende activa

Vlottende vorderingen
Liquide middelen

Totaal activa

Pagina 3

2015 2014
€ € € €
850.000.000 850.000.000
12.140.518 12.112.500
83.489 83.882
12.224.007 12.196.382

862.224.007

862.196.382
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Eigen vermogen (1)

Gestort en opgevraagd kapitaal
Agio

Overige reserves

Langlopende schulden (2)

Kortlopende schulden

Totaal passiva

Pagina 4

Vordering op Enexis B.V., 's-Hertogenbosch

Passiva

2015 2014
€ € € €
20.000 20.000
80.000 80.000
(56.548) (34.371)
43.452 65.629
850.000.000 850.000.000
12.180.555 12.130.753
862.224.007 862.196.382

Voor identificatiedoeleinden
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Winst-en-verliesrekening over 2015

Overige bedrijfskosten
Bedrijfsresultaat
Rentebaten en soortgelijke
opbrengsten (3)

Rentelasten en soortgelijke
kosten (4)

Financiéle baten en lasten
Resultaat voor belastingen

Belastingen

Resultaat na belastingen

2015 2014
€ € €
22.786 15.483
(22.786) (15.483)
48.451.001 48.450.268
48.450.392 48.451.406
609 (1.138)
(22.177) (16.621)
(22.177) (16.621)

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accountantsﬁp
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Grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Algemeen

De vennootschap heeft de jaarrekening opgesteld volgens de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2
Burgerlijk Wetboek. De rechtspersoon voldoet aan de voorwaarden van het kleine jaarrekeningregime
als bedoeld in artikel 2:396 BW. De jaarrekening is opgemaakt op 11 april 2016.

Activiteiten van de vennootschap

De belangrijkste activiteiten van de vennootschap zijn:

= het verkrijgen van de Bruglening;

- het beheren en administreren van de Back-to-Back leningen en Aandeelhoudersleningen;

= het uitvoeren van alle aan de Back-to-Back leningen en Aandeelhoudersleningen verbonden
rechten en plichten;

= het ter leen verkrijgen van de Back-to-Back leningen;

— het optreden als behartiger van belangen van haar aandeelhouders, waaronder begrepen het
verkrijgen van rechten en verplichtingen van haar aandeelhouders jegens derden;

en al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste

zin van het woord.

Financiéle vaste activa

De vorderingen worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens
gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs minus benodigde voorziening voor oninbaarheid.

Viottende vorderingen

De vorderingen worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens
gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs minus benodigde voorziening voor oninbaarheid.

Liquide middelen

De liguide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Belastingen

Acute belastingen

De vennootschap is vrijgesteld van de vennootschapsbelasting.

Ernst & Young Account
E Bullding a bettor
working world
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Langlopende schulden

Langlopende schulden worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde vermeerderd
met de direct daaraan toe te rekenen transactiekosten en vervolgens gewaardeerd tegen de
geamortiseerde kostprijs.

Kortlopende schulden

Bij de eerste opname van kortlopende schulden worden deze opgenomen tegen reéle waarde
verminderd met de direct daaraan toe te rekenen transactiekosten. De kortlopende schulden worden na
de eerste waardering gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve-
rentemethode. Bij kortlopende schulden is dit meestal de nominale waarde.

Opbrengsten

Rente

Renteopbrengsten komen ten bate van het jaar waaraan zij zijn toe te rekenen.

Kosten

Algemeen

De kosten worden bepaald met inachtneming van de hiervoor reeds vermelde grondslagen van
waardering en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben. (Voorzienbare)
verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden voor het einde van het boekjaar worden
in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden en overigens
wordt voldaan aan de voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen.

Rente

Rentelasten komen ten laste van het jaar waarover zij verschuldigd worden.

Ernst & Young Account_a\;s/DP
EYHUMW\ a befter @

working world
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Toelichting op de balans

Eigen vermogen (1)

Geplaatste kapitaal

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 100.000, verdeeld in 10.000.000 gewone aandelen, elk groot
€ 0,01 nominaal. Geplaatst en volgestort zijn 2.000.000 aandelen (€ 20.000).

Agio

Dit betreft het bedrag dat bij oprichting van de vennootschap op 24 juli 2009 gestort is boven het
gestort en opgevraagd kapitaal.

Overige reserves

Conform het voorstel resultaatbestemming is € 22.177 (2014: € 16.621) in mindering gebracht op de
overige reserves.

2015 2014
€ €
Langlopende schulden (2)
Dit betreffen de Back-to-Back leningen: 850.000.000 850.000.000

Lening C mag in de periode gelegen tussen één jaar voor de relevante einddatum en de relevante datum
te allen tijde geheel of ten dele, met inachtneming van aflossingskosten, afgelost worden, tenminste
met € 10.000.000 en vervolgens in veelvouden van € 1.000.000.

Lening D is onder bepaalde voorwaarden converteerbaar in eigen vermogen.

Voor identificatiedoeleinden
Ernst & Young Accoun_t%nts?LP
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Toelichting op de winst-en-verliesrekening

Personeelsbestand

Bij de vennootschap waren zowel in 2015 als in 2014 geen werknemers in dienst.

2015 2014
€ €

Financiéle baten en lasten
Rentebaten en soortgelijke opbrengsten (3)
Rente leningen u/g 48.450.000 48.450.000
Rente banken 1.001 268

48.451.001 48.450.268
Rentelasten en soortgelijke kosten (4)
Rente rekening-courant Verkoop Vennootschap B.V. 392 s
Rente en bankkosten 5 1.406
Rente leningen o/g 48.450.000 48.450.000

48.450.392 48.451.406

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young AccountﬁntfﬁLP
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Ondertekening van de jaarrekening

's-Hertogenbosch, ....cceveiuiiniinnnns

Directie:
H. Th. J. Spaan

Voor identificatiedoeleinden
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Overige gegevens

Statutaire winstbestemmingsregeling

De winstbestemming vindt plaats overeenkomstig artikel 22 van de statuten. Daarin is onder andere
bepaald dat de algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter
is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten dienen te worden aangehouden.

Voorstel verwerking verlies 2015

Volgens artikel 22 van de statuten staat het resultaat ter beschikking van de algemene vergadering.

Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld het verlies over 2015 groot € 22.177 in mindering te
brengen op de overige reserves. Dit voorstel is reeds in de jaarrekening verwerkt.

Voor identificatiedoeleinden

Ernst & Young Accoun WLP
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Specificaties van posten op de balans

Financiéle vaste activa

Lening C, einddatum 30 september 2016, rente 4,65%
Lening D, einddatum 30 september 2013, rente 7,2%

2015 2014
€ €
500.000.000  500.000.000
350.000.000  350.000.000
850.000.000  850.000.000

Dit betreft de Bruglening aan Enexis Holding N.V. die door de (voormalige) aandeelhouders van Enexis

B.V. is overgenomen.

Enexis Holding N.V. mag de Aandeelhouderslening C in de periode gelegen tussen 1 jaar voor de
relevante einddatum en de relevante einddatum te allen tijde geheel of ten dele, met inachtneming van
aflossingskosten, aflossen, tenminste met € 10.000.000 en vervolgens in veelvouden van € 1.000.000.
Lening D is onder bepaalde voorwaarden converteerbaar in eigen vermogen van Enexis Holding B.V.

Viottende vorderingen

Overige vorderingen en overlopende activa

Overlopende activa

Rente vierde kwartaal lening C
Rente vierde kwartaal lening D
Diversen

Langlopende schulden

Dit betreffen de Back-to-Back leningen:

Back-to-Backlening C, einddatum 30 september 2016, rente 4.65%
Back-to-Backlening D, einddatum 30 september 2019, rente 7,2%

12.140.518 12.112.500
5.812.500 5.812.500
6.300.000 6.300.000

28.018 =
12.140.518 12.112.500
500.000.000  500.000.000
350.000.000  350.000.000
850.000.000  850.000.000

Lening C mag in de periode gelegen tussen één jaar voor de relevante einddatum en de relevante datum
te allen tijde geheel of ten dele, met inachtneming van aflossingskosten, afgelost worden, tenminste

met € 10.000.000 en vervolgens in veelvouden van € 1.000.000.

Lening D is onder bepaalde voorwaarden converteerbaar in eigen vermogen.

Voor identificatiedoeleinden
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2015 2014
€ €
Kortlopende schulden
Rekening-courant Verkoop Vennootschap BV 25.769 13.063
Overlopende passiva 12.154.786 12.117.690

12.180.555 12.130.753

Overlopende passiva

Rente lening o/g C vierde kwartaal 5.812.500 5.812.500
Rente lening o/g D vierde kwartaal 6.300.000 6.300.000
Accountantskosten 5.000 5.000
Rente en bankkosten 1.767 190
Advieskosten 35.519 -

12.154.786 12.117.690

Voor identiﬁcatie(ﬁleinden
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Specificaties van posten op de winst-en-

verliesrekening
2015 2014

€ €
Overige bedrijfskosten
Managementkosten 7.315 8.063
Advieskosten 35.519 .
Doorbelaste advieskosten (28.018) -
Overige bedrijfskosten 7.970 7.420

22.786 15.483
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