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Inleiding

a. Algemeen

De toenmalige deelnemers van de EGD hebben bij het omzetten van de toenmalige Gemeen-
schappelijke regeling EGD naar een NV-structuur in 1987/1988 een achtergestelde lening verstrekt
aan de NV EGD. In 1992/1993 zijn de rechtsvoorgangers van Enexis, te weten EGD en lJsselmij,
een lening aangegaan. Het betreft een lening van 58 overheden met een totale hoofdsom van

€ 82,2 miljoen met een vaste rente van 9%, niet aflosbaar en achtergesteld.

Vanuit bedrijfseconomische motieven wenst Enexis de lening te herstructureren. In het afgelopen
jaar hebben Enexis en de 3 grote leninggevers (de provincies Overijssel, Groningen en Drenthe)

van de zogenaamde ‘EDON-lening’ intensief met elkaar gesproken en de mogelijkheden voor be-
eindiging of herstructurering verkend.

De essentie van de oplossing is dat alle leninggevers hetzelfde voorstel van Enexis hebben ont-
vangen en kunnen kiezen voor een omzetting van de lening in aandelen Enexis of aflossing in
cash. Wij kiezen voor de optie omzetten in aandelen.

Omdat wij met de omzetting naar aandelen ons aandelenbelang van de huidige 2,28% naar circa
2,37% uitbreiden (bij een gelijkblijvend totaalaantal aandelen) en er op langere termijn sprake is
van structurele verlaging van de beschikbare financiéle ruimte, leggen wij, met inachtneming van
artikel 167 van de Provinciewet, ons voorgenomen besluit voor instemming aan u voor. Met dit
voorstel bieden wij uw Staten tevens, in overeenstemming met het Protocol verbonden partijen, de
in deze situatie gewenste informatie aan.

Europese aspecten
Niet van toepassing.

Economie/werkgelegenheid
Niet van toepassing.

. Participatie

Niet van toepassing.

Advies

In te stemmen met ons voorgenomen besluit tot medewerking aan de herstructurering van de zo-
genoemde EDON-lening door aflossing met aandelen Enexis Holding NV onder de genoemde
voorwaarden.

. In te stemmen met onze voorgenomen ondertekening van de vaststellingsovereenkomst.

Beoogd effect

Invulling geven aan goed aandeelhouderschap van het netwerkbedrijf Enexis vanuit de publieke taak
door mee te werken aan de door Enexis gewenste herstructurering van de EDON-lening en het be-
houden van een minder, maar naar verwachting op de langere termijn goed rendement.
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Argumenten

Wij hebben de volgende argumenten om in te stemmen met de omzetting van de EDON-lening naar

een gelijkwaardige hoeveeiheid aandelen:

— Rendement: Met het accepteren van het voorstel tot de omzetting van de hoofdsom van de
EDON-lening naar aandelen breidt de provincie haar aandelenbelang van de huidige 2,28% naar
circa 2,37% uit (bij een gelijkblijvend totaalaantal aandelen). De provincie gaat er wel structureel
financieel op achteruit. De provincie mist een zeker jaarlijks cashrendement uit hoofde van de
jaarlijkse rentebetaling op basis van 9% van de uitstaande hoofdsom en krijgt hiervoor een minder
zeker rendement op aandelen terug (prognose is circa 7,2%), waarvan de helft in cash wordt uit-
gekeerd. Bij de aflossing in aandelen is voor de jaren tot en met 2018 een garantie overeenge-
komen en levert de meegeleverde aandeelhouderslening D voor 2019 voldoende cashrendement.
Met ingang van 2020 hebben we lagere opbrengsten van circa € 230.000,--. Daarbij blijft de jaar-
lijkse waardevermeerdering van de aandelen (ca. € 150.000,--) door de winst die niet wordt uit-
gekeerd buiten beschouwing. Gezien de overgangsregeling is hier tijdig rekening mee te houden
in het financieel kader voor de begroting.

— Juridische opinie opzegbaarheid lening: Op basis van afstemming hebben de provincies reeds in
het voortraject juridische opinies opgevraagd over de opzegbaarheid van de lening. Vanuit Enexis
was reeds bekend dat zij beschikken over juridische opinies die stellen dat de lening opzegbaar is.
Om dit via juridische weg scherp te krijgen, zullen we als aandeelhouder tegen 'ons’ eigen bedrijf
een procedure moeten gaan doorlopen. Het op kosten van de gemeenschap voeren van mogelijk
langjarige juridische procedures tegen een bedrijf waar we zelf aandeelhouder van zijn, achten wij
niet verantwoord.

— Goed aandeelhouderschap en maatschappelijk belang: De energiemarkt is de afgelopen jaren
sterk veranderd en onze deelneming in Enexis heeft te maken met de gevolgen van deze regule-
ring. In het licht van het belang dat deze regulering ook moet leiden tot een acceptabel kosten- en
dus tarievenniveau voor de gebruikers van het netwerk, achten wij het ook verstandig mee te wer-
ken aan het opzeggen door Enexis van deze voor Enexis dure lening.

Tijdsplanning

Tijdens het laatst gevoerde bestuurlijke overleg van de 3 provinciale leninggevers en Enexis werd
duidelijk dat het voor Enexis cruciaal is dat voor het einde van het boekjaar (31 december 2015) er
een rechtsgeldig besluit van de leninggevers moet liggen. Anders kunnen en mogen zij deze afwik-
keling en de effecten daarvan niet meer in de jaarrekening verwerken. Omdat wij met de omzetting
naar aandelen ons aandelenbelang van de huidige 2,28% naar circa 2,37% uitbreiden (bij een gelijk-
blijvend totaalaantal aandelen) en er op langere termijn sprake is van structurele verlaging van de
beschikbare financiéle ruimte, leggen wij, met inachtneming van artikel 167 van de Provinciewet, ons
voorgenomen besluit voor instemming aan u voor. Met dit voorstel bieden wij uw Staten tevens, in
overeenstemming met het Protocol verbonden partijen, de in deze situatie gewenste informatie aan,
zodat ook wij de vaststellingsovereenkomst voor 31 december 2015 rechtsgeldig kunnen onderieke-
nen.
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Financién

Tot en met 2019 zijn er geen financiéle gevolgen vanwege de suppletieregeling die deel uitmaakt van
de afspraken met Enexis. Met ingang van 2020 moet uitgegaan worden van een teruggang van de
jaarlijkse opbrengst van ca. € 380.000,-- naar een kasopbrengst van jaarlijks ca. € 150.000,- (ge-
prognosticeerd), een nadeel van circa € 230.000,-- op de jaarlijkse structurele ruimte. Daarbij blijft de
jaarlijkse waardevermeerdering (ook circa € 150.000,-- per jaar) van de aandelen door de winst die
niet uitgekeerd wordt en dus binnen Enexis NV blijft, buiten beschouwing.

Monitoring en evaluatie
Niet van toepassing.

Communicatie
Niet van toepassing.

Bijlagen
1. Aanbod voor aflossing EDON-lening
2 Vaststellingsovereenkomst

Ter inzage in kamer C0.39
Niet van toepassing.

Assen, 25 november 2015
Kenmerk: 48/2.1/2015005099

Gedeputeerde Staten voornoemd,
dr.h.c. J. Tichelaar, voorzitter

mevrouw mr. A.M. van Schreven, secretaris

wa/coll.



Ontwerpbesluit 2015-713-1

Provinciale Staten van Drenthe;

gelezen het voorstel van Gedeputeerde Staten van Drenthe van 25 november 2015, kenmerk
48/2.1/2015005099;

gelet op de artikelen 158 en 169 van de Provinciewet;

BESLUITEN:

I. in te stemmen met het voorgenomen besluit van Gedeputeerde Staten tot medewerking aan de
herstructurering van de zogenoemde EDON-lening door aflossing met aandelen Enexis Holding
NV onder de genoemde voorwaarden;

Il in te stemmen met de voorgenomen ondertekening door Gedeputeerde Staten van de vaststel-

lingsovereenkomst.

Assen, 16 december 2015

Provinciale Staten voornoemd,

, griffier , voorzitter

wal/coll.



ENEXIS

adres Magistratenlaan 116
5223 MB 'S-HERTOGENBOSCH
telefoon 0900 780 87 00

Postbus 856| 5201 AW | ‘s-Hertogenbosch ,
internet  WwWw.enexis.nl

Vertrouwelijk
Provincies en Gemeenten EDON-leninggevers

datum 5 november 2015 van Rob van de Poll
onderwerp Aanbod voor aflossing EDON-lening telefoon -+31 88 857 01 53
ons kenmerk  MWRvdPMdH20151105

Geacht college,

Graag vraag ik uw aandacht voor het volgende.

Uw gemeente respectievelijk provincie was in het verleden aandeelhouder van EGD of
IJsselmij. In dat kader heeft u als leninggever een Overeenkomst van Geldlening
gesloten met EGD of IJsselmij. Via een reeks van fusies is die lening in 2009 bij Enexis
terecht gekomen. Het betreft een achtergestelde, niet aflosbare lening met een vaste
rente van 9%. In totaal zijn 54 gemeenten en 4 provincies betrokken bij de Geldlening
die bij Enexis terecht is gekomen. Alhoewel het individuele contracten zijn, duiden we
die te samen aan met de term 'EDON-lening’. In de bijlage treft u de gedetailleerde
gegevens over uw lening aan, alsmede informatie over uw aandelen in Enexis Holding
N.V. en de aandeelhoudersleningen C en D.

De hoge rente van de EDON-lening past niet bij de vergoeding die Enexis op grond
van de regulering mag berekenen in de tarieven. Daarom is Enexis voornemens deze
lening af te lossen. Op basis van jurisprudentie blijkt namelijk dat een dergelijke
overeenkomst wel opzegbaar is.

We realiseren ons terdege dat met het aflossen van deze lening u een interessante
inkomstenbron gaat missen. Daarom hebben wij in samenspraak met de drie grootste
leninggevers gewerkt aan een aantal aflossingsmogelijkheden, inclusief een ruime
gewenningsperiode. Vervolgens hebben we tijdens informatiebijeenkomsten voor alle
leninggevers goed geluisterd naar uw aandachtspunten. Die aandachtspunten
betroffen een nadere toelichting op onze zakelijke drijfveren en de jurisprudentie
inzake opzegbaarheid. Ook is gewezen op de besluitvormingstermijnen.

Uiteindelijk heeft dit alles geresulteerd in ons aanbod aan u om de lening per 31
december 2016 af te lossen, waarbij Enexis tot en met 2019 de huidige kasstroom aan
u garandeert. In bijlage 1 van deze brief wordt dit aanbod nader toegelicht. Qok gaan
we daar nader in op de zakelijke drijfveren en de jurisprudentie.
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Indien u gebruik wilt maken van dit aanbod dan verzoeken wij u dat uiterlijk 15
december aanstaande aan ons kenbaar te maken door de vaststellingsovereenkomst
(bijlage 4) te ondertekenen. Desgewenst kunt u in een later stadium aangeven of u de
aflossing in contanten wenst of dat uw voorkeur uitgaat naar een aflossing in aandelen
Enexis Holding N.V., dan wel een combinatie van beide aflossingsvormen. Die keuze
dient uiterlijk 31 januari 2016 24.00 uur bij ons bekend te zijn.

Wij menen dat we u hiermee in alle redelijkheid en billijkheid een passend aanbod
voor de aflossing van de EDON-lening doen.

Voor de variant waarin de aflossing (deels) in aandelen zal geschieden zal Enexis
aandelen gaan inkopen van andere aandeelhouders en die doorleveren als aflossing.
In het geval er onvoldoende aandelen te koop zijn zal Enexis nieuwe aandelen
uitgeven. Op basis van de Statuten van Enexis Holding N.V. zijn hiervoor besluiten van
de Algemene vergadering van Aandeelhouders vereist. Hiertoe zal voor maandag 7
december aanstaande een Bijzondere Algemene vergadering van Aandeelhouders
worden uitgeschreven. De uitnodiging hiervoor ontvangt u binnenkort.

Mocht Enexis geen getekende vaststellingsovereenkomst van u ontvangen dan zal
Enexis de lening vé6r 31 december 2015 opzeggen en daarbij een opzegtermijn van
12 maanden in acht nemen. In die situatie wordt de hoofdsom van de lening afgelost
en inclusief de rente over het jaar 2016, op 31 december 2016 in kas aan u
uitbetaald.

Wij kunnen ons voorstellen dat u nadere vragen heeft. U kunt daarvoor contact

opnemen met onze manager treasury, de heer Rob van de Poll. Hij is bereikbaar onder
nummer +31 88 8570153 of per mail rob.van.de.poll@enexis.nl.

Met vriendelijke groet,

-

// M. Wiltjer

Directeur Financién

Bijgevoegd treft u aan:

1. Het aanbod alsmede onze zakelijke drijfveren en de jurisprudentie inzake
opzegbaarheid _

2. De informatie over uw deel van de EDON-lening, uw aandelen in Enexis Holding NV
en de aandeelhoudersleningen Cen D

3. De toelichting die op de informatiebijeenkomsten voor gemeenten op 3 november
in Assen en Zwolle is verstrekt

4, De vaststellingsovereenkomst inclusief de bijlage voor het kenbaar maken van de
aflossingskeuze
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Bijlage 1
Het aanbod

A. De EDON-lening wordt op 31 december 2016 afgelost.

B. Voor de aflossing kunt u kiezen uit:

1. een aflossing in kas,

2. een aflossing in aandelen Enexis Holding NV,

3. een gedeeltelijke aflossing in kas en een gedeeltelijke aflossing in aandelen
Enexis Holding NV (in veelvouden van 10%)

Op deze manier kunt u zelf de voor u optimale aflossingsvariant samenstellen.

In de situatie dat u voor aandelen kiest ontvangt u als onderdeel van de

gewenningsbijdrage daarbij - om niet - het pro rata deel van

aandeelhouderslening tranche D, dat wij verplicht zijn in te kopen tegelijk met de

inkoop van aandelen van andere aandeelhouders.

C. De gewenningsperiode

Enexis garandeert dat de kasstroom tot en met 2019, in de omvang van uw

huidige renteontvangsten van de EDON lening, niet wijzigt. Dat betekent dat u:

1. bij aflossing in kas op 31 december 2016 de hoofdsom én de rentesom over de
jaren 2017 tot en met 2019 ontvangt.

2. bij aflossing in aandelen, in 2017 en 2018 een suppletie ontvangt op het extra
dividend en de rente van tranche D tot de oorspronkelijke kasstroom. Op 30
september 2019 wordt tranche D afgelost. Deze aflossing over het pro rata
ontvangen deel van tranche D gebruiken wij als suppletie in 2019.

3. bij een mengvorm tussen kas en aandelen geldt het hier bovenstaande naar
rato

D. Nu aflossing in kas, maar straks aandelen?
Voor de situatie dat u op de lange termijn een voorkeur voor aandelen heeft, maar
nu behoefte hebt aan kas, geeft Enexis u dan eenmalig de mogelijkheid tot
omzetting van de door u ontvangen aflossing in kas (2016) naar aandelen Enexis
in 2020 tegen de alsdan geldende actuele waarde.
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Bijlage 1a

Toelichting op de zakelijke drijfveren van Enexis

Enexis is een gereguleerd bedrijf waarbij de Autoriteit Consument en Markt o.a.
bepaalt wat een redelijke vergoeding voor vreemd vermogen is. De ACM baseert zich
daarvoor op een combinatie van de marktrente voor 10jaars Nederlandse staat en 10
jaars Duitse staat. Deze vergoeding wordt in onze tarieven verwerkt.

Enexis stelt vast dat door de renteontwikkeling in de laatste jaren - die effecten heeft
op de regulering in de komende jaren - de vergoeding voor de EDON-lening steeds
minder past binnen de gereguleerde vergoeding.

Onderstaand overzicht laat de nominale vergoeding zien voor het Vreemd Vermogen
(VV) van Enexis, sinds de splitsing en overname van de lening door Enexis, zoals
opgenomen in de vastgestelde gereguleerde WACC over de periode 2009-2016.

WACCVV EDON Hoofdsom Vergoeding WACC  Rente EDON Verschil
2009 4,80% 9% 82.200.000 3.945.600 7.398.000 -3.452.400
2010 4,80% 9% 82.200.000 3.945.600 7.398.000 -3.452.400
2011 5,02% 9% 82.200.000 4.126.440 7.398.000 -3.271.560
2012 5,24% 9% 82.200.000 4.307.280 7.398.000 —3.096.720
2013 5,45% 9% 82.200,000 4.479.900 7.398.000 -2.918.100
2014 4,92% 9% 82.200.000 4.041.500 7.398.000 -3.356.500
2015 4,38% 9% 82.200.000 3.603.100 7.398.000 -3.794.900
2016 3,85% 9% 82.200.000 3.164.700 7.398.000 -4,233.300

Gerekend t/m 2016  -27.569.880

Tot en met 2016 (8 jaar) zal Enexis ca. EUR 27,6 mio meer rente betaald hebben op
deze lening, dan Enexis in haar tarieven vergoed heeft gekregen/krijgt van de
toezichthouder ACM.

De laatste inzichten van Enexis inzake de gereguleerde WACC 2017-2019 wijzen op
een verdere daling, waarbij de vergoeding voor vreemd vermogen naar verwachting,
geleidelijk verder daalt. Het dekkingstekort op de rente voor deze lening zal dan
oplopen tot naar verwachting ca. EUR 5,6 mio per jaar.

De hoge rente op deze lening zorgt er mede voor dat de gewogen gemiddelde rente
van de totale financiering van Enexis naar verwachting vanaf 2018 hoger komt te
liggen dan de vergoeding die Enexis voor haar financiering ontvangt,
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Na aflossing van de aandeelhoudersleningen C en D valt de EDON-lening extra op in
de totale vreemd vermogen portefeuille: De EDON-lening betreft dan 3% van het
totale vreemd vermogen van Enexis, terwijl het renteaandeel op die lening 10%
bedraagt.

Gebruikte jurisprudentie inzake opzegbaarheid duurovereenkomst voor
onbepaalde tijd

De juridische adviezen zijn gebaseerd op:
e HR 28 oktober 2011 NJ 2012,685 (Gemeente/SNU)
“indien de wet en overeenkomst niet voorzien in een regeling van de opzegging,
geldt dat de overeenkomst is beginsel opzeghaar is. De eisen van redelijkheid en
billijkheid kunnen in verband met de aard en inhoud van de overeenkomst en de
omstandigheden van het geval meebrengen dat opzegging slechts mogelijk is
indien een voldoende zwaarwegende grond voor opzegging bestaat.”

e HR 14 juni 2013 NJ 2013,341 (Auping/ Beverslaap)
In dit arrest werd de lijn bevestigd dat: Indien de wet en overeenkomst niet
voorzien in een regeling van de opzegging, geldt dat de overeenkomst is beginsel

opzegbaar is.

Deze lijn is ook in lagere jurisprudentie voortgezet.
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VASTSTELLINGSOVEREENKOMST

De ondergetekenden:

...................................... , te dezen rechtsgeldig vgetewoordigd door
......................................... , hierna te noemen: "Leninggever";

en

2. De naamloze vennootschap Enexis Holding N.V., geyekse Rosmalen en
kantoorhoudende te (5223 MH) ‘s-Hertogenboscheted rechtsgeldig
vertegenwoordigd door de heer M. Blacquiéere alsati@ur/CFO; hierna te noemen
"Enexis Holding"

3. De besloten vennootschap Enexis B.V., gevestigtbamalen en kantoorhoudende te
(5223 MH) ‘s-Hertogenbosch, te dezen rechtsgelditegenwoordigd door de heer M.

Blacquiere als directeur/CFO; hierna te noemen Xisng.V. "

Ondergetekenden 2 en 3 gezamenlijk te noemen &€nex

De Leninggever en Enexis gezamenlijk ook te noerteartijen”;

OVERWEGENDE DAT:

a. Leninggever en N.V. Energiebedrijf ljsselmij (mar "ljsselmij") of N.V.
Energiebedrijf voor Groningen en Drenthe (hiern&[E) voor het samengaan van
lisselmij en EGD in N.V. Energie Distributiemaatapipij voor Oost- en Noord
Nederland EDON (hierna "EDON"), een achtergestaidd;aflosbare Overeenkomst
van Geldlening hebben gesloten; hierna te noentenOvereenkomst”;

! Svp doorhalen wat niet van toepassing is



ljsselmij en EGD per 31 december 1993 zijn opgebaud bestaan door een fusie met
EDON en dat vervolgens EDON en Pnem MEGA groep. Bavhengegaan zijn in

Essent;

Essent Nederland B.V. op 31 december 2001 de Ovieoeest heeft overgenomen van
EDON;

via een Schuldovernemingsovereenkomst d.d. 23 jaR089 Essent Netwerk B.V.
(Enexis B.V.) de Overeenkomst samen met anderegadigke overeenkomsten (hierna:

"de Edon lening") heeft overgenomen van Essent NetkB.V.;

op 5 januari 2009 Essent Netwerk B.V. de naam tyssfijzigd in Enexis B.V. en
Enexis B.V. vervolgens op 30 juni 2009 als gevaig de splitsing van het Essent

concern als dochtervennootschap onder Enexis Hpldigepositioneerd,;

de aandelen van Enexis Holding op 30 september 20@&den van publiekrechtelijke

aandeelhouders zijn gekomen;

Leninggever partij is bij de Back to Back leningBals vastgelegd in de Overeenkomst
van Back-to-Back leningen d.d. 30 september 20@9r{a: "Aandeelhouderslening
Tranche D")

Enexis en de grootste leninggevers sinds 30 sepgte?@i4 gesprekken hebben
gevoerd om de Overeenkomst te beéindigen, omdahdey, naar de mening van
Enexis, een niet-marktconforme rente van 9 % haefhgevolge jurisprudentie de niet-

aflosbare lening desalniettemin opzegbaar is;

Enexis en de grootste leninggevers enkele altewexti hebben uitgewerkt voor
afwikkeling van de Edon lening bestaande uit e&saing in contanten, een aflossing

in aandelen Enexis Holding N.V. of een combinatia deze twee;

de andere leninggevers in oktober en novembes A@der zijn geinformeerd en

geconsulteerd;

leninggevers een keuze kunnen maken uit de uitdgeevalternatieven en hen, bij het

alternatief 100% aflossing in contanten en binnegestelde kaders, tevens de



mogelijkheid wordt geboden (een deel van) van deaor gehouden aandelen in Enexis
Holding N.V. te verkopen;

Partijen inmiddels overeenstemming hebben ber&kzigin deze

Vaststellingsovereenkomst willen vastleggen;

ZIJN ALS VOLGT OVEREEN GEKOMEN:

Artikel 1 - Algemene bepalingen

1.1 Deze Vaststellingsovereenkomst regelt de beéingigan de Overeenkomst tussen
Partijen tegen finale kwijting en vervangt allecee afspraken met betrekking tot de
Overeenkomst.

1.2  Alle mogelijk tussen Partijen bestaande meningsbéien en onzekerheden worden
hierbij beslecht en Partijen doen over en weer oobpelijk en onvoorwaardelijk
afstand van alle rechten terzake. Tevens verklaegtijen over en weer niets meer
van elkaar te vorderen te hebben terzake van dee@vieomst anders dan in deze
Vaststellingsovereenkomst is bepaald.

1.3 Tenzij anders in deze Vaststellingsovereenkomstemngekomen, zullen alle door
Partijen gemaakte en nog te maken kosten worderagex door de Partij die deze
kosten gemaakt heetft.

1.4 De vaststelling in deze Vaststellingsovereenkorastdp generlei wijze worden
herroepen, ontbonden of worden vernietigd, op wat yronden dan ook.

1.5 Partijen verklaren alle voor het aangaan van deztsiellingsovereenkomst
benodigde interne toestemmingen c.g. goedkeuritegaebben verkregen.

1.6  Op deze Vaststellingsovereenkomst is Nederlandg wam toepassing. Alle
geschillen die uit deze Vaststellingsovereenkorosttvmochten vloeien worden in

eerste aanleg beslecht door de bevoegde rechseHartogenbosch.

Artikel 2 - Contractoverneming

2.1 Enexis Holding neemt hierbij de Overeenkomstatie betalingsverplichtingen
jegens Leninggever over van Enexis B.V. (hierna: Cdbntractoverneming")



2.2.

2.3

Leninggever geeft bij deze toestemming voor dezati@otoverneming en zal
daaraan hierbij zijn medewerking verlenen.

Enexis Holding en Enexis B.V. zullen alle naderadedingen verrichten of
bewerkstelligen welke de wet vereist en/of welkedrakelijk zijn om een
contractovernemingls bedoeld in artikel 6:159 BW te realiseren.

Enexis B.V. betaalt voor de Contractovernenaiag Enexis Holding de nominale
waarde van de in de Overeenkomst geregelde geldiedeze transactie zal met een
nader door Enexis te bepalen valutadatum wordemerkt. Enexis Holding en
Enexis B.V. zullen nadere overeenstemming beredken de met de
Contractoverneming gepaard gaande kosten.

Artikel 3 - Aflossing

3.1

3.2

3.3

Partijen zullen de Overeenkomst per 31 dece2®EB in goed overleg beéindigen en
daarmee zal, onder navolgende voorwaarden, dendgenegelde geldlening ter
groottevan € ..................... 7= T[0T
Euro (hierna "de Geldlening") door Enexis wordégebost.

De rente van de Geldlening over 2016 zal Enieeiding op 31 december 2016 naar
de Leninggever overmaken op rekeningnummer

Leninggever heeft, voor wat betreft de wijzeaveg de aflossing plaats vindt, de
keuze uit de hieronder in artikel 3.3.1 e.v. enBev. genoemde alternatieven of uit
een combinatie van de in artikel 3.3.1 e.v. er23e3v.. genoemde alternatieven. Hij
zal voor 1 februari 2016 zijn definitieve keuze &arexis schriftelijk kenbaar maken,
waarbij hij in het geval hij kiest voor een combiraran contanten en aandelen de
verhouding tussen het contante deel en aandeleralemhngeven, met inachtneming
van hetgeen daarover gesteld is in artikel 3.3et.Kduzeformulier is als Bijlage 1 bij
deze Vaststellingsovereenkomst gevoegd en kanldmonggever voor tekening
worden ingevuld. Indien Leninggever zijn keuze wdasnaken na ondertekening van
deze Vaststellingsovereenkomst, maar voor 1 feb2@d16 dient hij dit

keuzeformulier rechtsgeldig ondertekend, aan Enterise sturen: het formulier wordt

alsdan aan deze Vaststellingsovereenkomst geHadigt geval de Leninggever geen

2 Svp het voor u relevante bedrag uit de factshmeeteigen.
% Svp uw rekeningnummer invoegen.



keuze maakt of zijn keuze niet tijdig maakt, zakkis de Geldlening in contanten

aflossen ingevolge het gestelde in artikel 3.3.2.

3.3.1 Aflossing in aandelen
3.3.1.1 Enexis Holding zal de hoofdsom van de @eldlg geheel, of in het geval de

Leninggever kiest voor een gedeelte, het betreffetekl, converteren in aandelen
Enexis Holding N.V. tegen de midpoint van de acdweharde zoals die -rekening
houdend met het verrekenmechanisnireovereenstemming met de
aandeelhouderscommissie van Enexis Holding doopoeafhankelijke deskundige is
vastgesteld en van tijd tot tijd door Enexis isgjealiseerd en gepubliceerd (hierna:
"de Actuele waarde") en deze aandelen aan Lenimggererdragen. Voor zover de
Geldlening niet volledig, of het deel van de Getithg waarvoor de Leninggever heeft
gekozen, niet volledig in aandelen is geconvertdaijft de Geldlening voor het niet
geconverteerde deel in stand tot uiterlijk 31 ddoem2018.

3.3.1.2 Een aandelenconversie kan plaatsvindea jardn 2016, 2017 en 2018 en wel op 31
december van enig jaar. Enexis Holding zal sleahtglelen waarover zij de
beschikking heeft, bijvoorbeeld als gevolg vamiox eigen aandelen, ter conversie
van de Geldlening aan Leninggever (laten) overdragezij het gestelde in artikel
3.3.1.4. van toepassing is. De uiteindelijke wijae overdracht zal door Enexis vorm
worden gegeven.

3.3.1.3Tegelijk met, of kort nadat aan Leninggeaaandelen Enexis Holding zijn
overgedragen zal Enexis Holding (laten) bewerkigeshl dat aan Leninggever tevens
een procentueel belang, corresponderend met hedrgage nieuw verkregen
aandelen, in de Aandeelhouderslening Tranche Dtvewmetrgedragen met de daaraan
verbonden rechten en verplichtingen, op basis wanimale waarde. De waarde van
het belang in deze aandeelhouderslening TrancherBtwm niet aan Leninggever
overgedragen en derhalve niet in mindering gebraglitet af te lossen deel van de
Geldlening, maar de nominale waarde van de hoofdgordt uitgekeerd ingevolge de

Suppletieregeling voor het jaar 2019 als beschravantikel 4.3. De rente van het

4 Dit mechanisme is onderdeel van de waarderingssgdiek voor aandelen Enexis Holding en regelt de
bepaling van de koopprijs van de aandelen als dazdelen gekocht worden op een datum die ligt rdatlen
van waardering van 1 januari van enig jaar.



belang in deze aandeelhouderslening Tranche Ddevgren 2017 en 2018 wordt in
mindering gebracht op de suppletie als beschravartikel 4.3.

3.3.1.40p 31 december 2018 wordt het alsdan nagye@mnverteerde deel van de
Geldlening of het deel van de Geldlening waarvaoteninggever heeft gekozen wat
nog niet geconverteerd is, alsnog geconverteenteimv uitgegeven aandelen in
Enexis Holding N.V. (hierna "de Aandelenemissie").

3.3.1.5 Leninggever is zich er van bewust en st@miee in dat Enexis Holding jaarlijks voor
de jaren 2016, 2017 en 2018 het aantal besclaldzmrdelen vaststelt dat kan worden
ingezet ter conversie van de onderscheiden gefdienien deze aan de leninggevers
toebedeelt met inachtneming van de grootte vansegiddlening.

3.3.1.6 Indien in enig jaar er onvoldoende aande&sthikbaar zijn om de volledige,
respectievelijk, het resterende deel van de Geluearf te lossen, zal het
daaropvolgende jaar, en wel voor 31 december opninetl aantal voor conversie
beschikbare aantal aandelen worden vastgesteldetewtoebedeeld aan
leninggevers door Enexis Holding. Uiteindelijk dal hele Geldlening of het deel
waarvoor de Leninggever heeft gekozen ter convarsaandelen, uiterlijk op 31
december 2018 worden geconverteerd hetzij doooeerdracht van aandelen Enexis
Holding N.V. hetzij door de Aandelenemissie.

3.3.2 Aflossing in contanten

3.3.2.1 Enexis Holding zal de hoofdsom, of het gidedat Leninggever naar zijn keuze in
contanten afgelost wil hebben, van de Geldlenictusief de rente over 2016 over de
totale Geldlening met valutadatum 31 december 2@H8 de Leninggever overmaken
op het in artikel 3.2 genoemde rekeningnummer.

3.3.2.2Naast de hoofdsom, of het gedeelte dat bgewer naar zijn keuze in contanten
afgelost wil hebben, betaalt Enexis Holding op 8teimber 2016 op hetzelfde
rekeningnummer aan Leninggever een bedrag ineensweeeenkomt met (i) 3 jaar
rente van 9% over de Geldlening bij volledige aflog; of (ii) 3 jaar rente van 9%
over het gedeelte van Geldlening dat Leninggevar nign keuze in contanten

afgelost wil hebben.



3.3.3 Verkoop Enexis Holding N.V. aandelen

3.3.3.1 Slechts in het geval Leninggever er voestkde Geldlening volledig in contanten
afgelost te krijgen, geeft Enexis Holding aan Legever eenmalig, binnen de periode
1 januari 2016 tot en met 31 december 2018 enelledris op 31 december, de
mogelijkheid (een deel van) de aandelen die highouEnexis Holding N.V. tegen
Actuele waarde, aan Enexis Holding ter verkooptadneden. Bij de vaststelling van
de Actuele waarde wordt rekening gehouden metédmekenmechanisme behorende
bij de waardering aandelen Enexis. Indien Leninggean deze mogelijkheid gebruik
wenst te maken dient hij dit voor 1 oktober schfijit aan Enexis Holding kenbaar te
maken; dus indien de Leninggever aandelen in Ertdglding N.V. per 31 december
2016 wil verkopen, dient hij dat voor 1 oktober 8Gfan Enexis kenbaar te maken.
Indien de Leninggever zijn aandelen in Enexis Hald\.V. per 31 december 2017
wil verkopen, dient hij dat voor 1 oktober 2017 &arexis kenbaar te maken, tot
uiterlijk 1 oktober 2018; daarna vervalt de modbigid tot verkoop van aandelen in
Enexis Holding N.V.. De kennisgeving van Leninggegebindend: ook in het geval
dat (achteraf) blijkt dat Enexis het aanbod vanihggever tot verkoop van een aantal
aandelen niet, of niet volledig kan honoreren.

3.3.3.2 Indien de Leninggever van de in artikel33genoemde mogelijkheid gebruik
maakt, houdt dit tevens in dat Leninggever zijregponderende belang (een
procentueel belang, corresponderend met het pageaandelen) in de
Aandeelhouderslening Tranche D door contractoveimgtegen betaling van de
nominale waarde van de lening, overdraagt aan Erdxden nader te noemen derde
die eveneens patrtij is bij de Overeenkomst van Bad&ack Leningen. Enexis
Holding zal de Leninggever in dat geval namengldigle de vergoeding voor de
contractoverneming, zijnde de nominale hoofdsoraledan vervallen maar nog niet
betaalde rente van het corresponderende beland.@aimggever in
Aandeelhouderslening Tranche D, betalen of lat¢aldre Partijen zullen een verzoek
richten aan Vordering op Enexis B.V. om mee te war&an een dergelijke
contractoverneming.

3.3.3.3 Leninggever is zich er van bewust en seamitee in dat Enexis Holding met
inachtneming van het aandeelhoudersbesluit tobplagen aandelen en afhankelijk

van de behoefte aan aandelen ter afwikkeling vaadia lening, het aantal in te



kopen aandelen in enig jaar vaststelt. Daarmegaattde mogelijkheid dat Enexis

géén of niet alle aandelen van Leninggever zalpeko

3.3.3.4 Leninggever is zich er van bewust en semiee in dat Enexis in 2016 aandelen zal

inkopen van leninggevers die gekozen hebben vatedige aflossing in contanten.
Voor zover er op 1 oktober 2016 meer aandelenaajigeboden dan benodigd zijn
voor de aflossing van de Edon lening, zal Enexisrata aandelen inkopen van deze
leninggevers, uitgaande van de verhouding: benedigaital aandelen en totaal aantal
aangeboden aandelen.

Mochten er na 1 oktober 2016 te weinig aandelactbkbaar zijn voor de aflossing
van de Edon lening, dan behoudt Enexis zich héit remor om andere aandeelhouders
van Enexis Holding te benaderen voor verkoop vawla@an ten behoeve van de
aflossing van het dan resterende deel van de Edamgl in aandelen. In de jaren
2017 en 2018 hebben alle aandeelhouders van Bdekdshg de mogelijkheid voor 1
oktober in enig jaar, hun aandelen tegen actuetgdeaaan te bieden. Dit zolang en
voor zover het aantal aandelen benodigd voossifig van de Edon lening nog niet

is bereikt.

3.3.4 Combinatie van conversie in aandelen ensflgsn contanten.

3.3.4.1In het geval Leninggever kiest ter aflossiag de Geldlening voor een combinatie van

conversie in aandelen en aflossing in contantdrighinnen de gestelde
mogelijkheden van het keuzeformulier (Bijlage iy zeuze en de respectievelijke

percentages schriftelijk aan Enexis kenbaar maken.

Artikel 4 - Compensatie (voor het deel van desdlng in aandelen

4.1

Indien Leninggever geheel of gedeeltelijk kiestr de in artikel 3.3.1 genoemde
aflossing in aandelen heeft Leninggever over denj@017, 2018 en 2019 recht op
compensatie tot het niveau van de gederfde rekterigten over de Geldlening voor
het deel van de Geldlening dat in aandelen is gerteerd (hierna: "de
Suppletieregeling").



4.2

4.3

De suppletie wordt over de jaren 2017 en 204 8agt berekend:

9% over het in aandelen geconverteerde deel v&ettdening

— (minus) (i) de op 30 september in dat jaar amea 7,2 % rente over het ingevolge
artikel 3.3.1.3 overgedragen belang in Aandeelkaldning Tranche D en berekend
over de nominale waarde van het verkregen deetigaa lening;

— (minus) (ii) het dat jaar uitgekeerde dividemgiode aandelen Enexis Holding N.V.
die ingevolge artikel 3.3.1 en 3.3.4 aan Leninggeija overgedragen;

Het aldus berekende bedrag wordt door Enexis alatadatum 31 december van het
betreffende jaar op het door Leninggever in art&k2lopgegeven rekeningnummer
gestort.

De compensatie die in het jaar 2019 wordt orgea, is als volgt samengesteld:

(i) de aflossing op 30 september 2019 van hetvioige artikel 3.3.1.3 ontvangen deel
van de Aandeelhouderslening Tranche D ;

+ (plus) (ii) de ontvangen rente in 2019 overihgevolge artikel 3.3.1.3
overgedragen belang in Aandeelhouderslening Trab¢he

+ (plus) (iii) het dat jaar uitgekeerde dividenceode aandelen Enexis Holding N.V.

die ingevolge artikel 3.3.1 en 3.3.4 aan Leninggeija overgedragen.

Artikel 5- Aanvullende optie aankoop aandelen

5.1

5.2

5.3

Slechts in het geval Leninggever ingevolgeel8.3.2 en 3.3.4 de Geldlening geheel
of gedeeltelijk in contanten afgelost heeft gekregeeft Enexis Holding aan
Leninggever eenmalig de optie en wel op 31 dece2®20 om aandelen Enexis
Holding N.V. te kopen tegen de alsdan geldende detwaarde en rekening houdend
met het verrekenmechanisme. Het aldus maximakbgen aantal aandelen zal qua
waarde de nominale waarde van het in contanterostgedeel van de Geldlening niet
overstijgen.

Leninggever is zich er van bewust en stemtes im dat Enexis het benodigd aantal
aandelen zal verwerven door aankoop van bestamratelen van aandeelhouders
van Enexis Holding of , indien dit niet mogelijkjkt, door uitgifte van nieuwe
aandelen Enexis Holding N.V..

Indien de Leninggever van die koopoptie gebwekst te maken dient hij dat

schriftelijk onder vermelding van het gewenstedsdenbedrag, tussen 1 januari 2020



en 1 april 2020 aan Enexis Holding kenbaar te maRere kennisgeving van
Leninggever is bindend.

Artikel 6- Overdracht

6.1 De overdracht van aandelen zal door middeleeamnotariéle akte geschieden
overeenkomstig hetgeen daarover wettelijk is vagelgeeven. De keuze voor een
notaris en de kosten van een dergelijke overdiemien voor rekening van Enexis.

6.2 De overdracht van het belang in Aandeelholel@rsy Tranche D zal geschieden door
middel van een onderhandse akte van contractovéngemaarbij Leninggever,

Enexis en de vervreemder van genoemd belang, pali#n zijn. De kosten van een

dergelijke overdracht komen voor rekening van Esexi

Artikel 7- Bijlagen

7.1  De Bijlagen maken een onlosmakelijk deel ait deze Vaststellingsovereenkomst.

Artikel 8- Inwerkingtreding

8.1 Deze Vaststellingsovereenkomst treedt in werkip het moment dat deze door alle

Partijen is ondertekend.

Aldus overeengekomen en in tweevoud getekend te ........................

Handtekeningen pagina volgt:
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Leninggever

Gemeente/ProvingCie ..........cccceueen...

voor deze:
naam:

functie:

Enexis Holding N.V.
voor deze:

M. Blacquiere
Directeur/CFO

Enexis B.V.
voor deze:

M. Blacquiere
Directeur/CFO
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Bijlage 1

Keuzeformulier

De ondergetekende:

Provincie/Gemeente .........ccocovveeeuneen ,

kiest ter afwikkeling van de Geldlening een en araals in de Vaststellingsovereenkomst vastgelagdolgende optie:

(Svp uw keuze aankruisen)

100% conversie in aandelen Enexis Holding N.V.

100% aflossing in contanten

0 Een combinatie van conversie in aandelen ensifigsn contanten:
0 10% conversie in aandelen 90% aflossing in caetan
0  20% conversie in aandelen 80% aflossing in caetan
0 30% conversie in aandelen 70% aflossing in caetan
0  40% conversie in aandelen 60% aflossing in caetan
0 50% conversie in aandelen 50% aflossing in caetan
0 60% conversie in aandelen 40% aflossing in caetan
0 70% conversie in aandelen 30% aflossing in caeten
0 80% conversie in aandelen 20% aflossing in caetan
0  90% conversie in aandelen 10% aflossing in caetan
Gemeente/Provincie .............c........ Datum: ...
voor deze:
naam:
functie:

Indien niet gelijk met het ondertekenen van de Staliingsovereenkomst een keuze wordt gemaakt diemt keuze voor 1
februari 2016 door middel van dit formulier aan Kin&kenbaar te maken. Het formulier dient rechtdigebndertekend te
zZijn en gericht te worden aan:

Enexis B.V.

t.a.v. Rob van de Poll

Postbus 856

5201AW ‘s-Hertogenbosch

5 Svp doorhalen wat niet van toepassing is
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